Contracte Futures pe Obligatiuni si Titluri ale Trezoreriei SUA Oferite de Grupul CME
Document cu informatii esentiale

Scop

Prezentul document contine informatii esentiale referitoare la acest produs de investitii. Acesta nu reprezinta un material de marketing.
Informatiile va sunt oferite in virtutea unei obligatii legale, pentru a va ajuta sa intelegeti natura, riscurile, costurile, castigurile si pierderile
potentiale care deriva din acest produs si pentru a va ajuta sa 1l comparati cu alte produse.

Produs

Acest document ofera informatii referitoare la anumite contracte futures pe obligatiuni si titluri ale Trezoreriei SUA, care au fost listate
de The Board of Trade of the City of Chicago, Inc (,CBOT"). CBOT este denumita mai jos ,Bursa”. CBOT este o piaté contractuala
desemnata, cu sediul in SUA, si este o filiald a Grupului CME. CBOT este reglementata de Comisia pentru tranzactii cu contracte futures
pe marfuri.

Detalile despre produsele specifice acoperite de acest document pot fi gasite pe site-ul web al Grupului CME la
www.cmegroup.com/priipskids. Sunati la +1 312 930 1000 pentru mai multe informatii. Acest document este datat 1 ianuarie 2026.

Sunteti pe cale sa achizitionati un produs care nu este simplu si poate fi dificil de inteles.

in ce consta acest produs?

Produsul este un contract futures listat pentru tranzactionare si decontat in conformitate cu cerintele Legii americane privind bursele de
marfuri si reglementarile aferente ale Comisiei pentru tranzactii cu contracte futures pe marfuri.

Obiectivul produsului este de a va oferi expunere la valoarea fitlurilor de creantd emise de guvernul Statelor Unite ale Americii
(,obligatiuni” sau ,titluri”). Informatiile despre obligatiunile si titlurile specifice pot fi gasite online la www.cmegroup.com/priipskids.
Unitatea de tranzactionare este o cantitate fixa, luata ca atare, de obligatiuni sau titluri guvernamentale, care urmeaza sa fie livrata la o
data viitoare. Livrarea are loc conform regulilor Bursei, prin transferul drepturilor de proprietate asupra obligatiunilor sau titlurilor, conform
cu standardele si parametrii stabiliti de Bursa.

Produsul este pus la dispozitie pentru tranzactionare in mai multe date lunare de expirare, denumite ,luni contractuale”. Vanzatorul din
cadrul unui contract futures poate alege sa livreze obligatiunile sau titlurile intr-o perioada de livrare definita, iar casa de compensare a
Bursei va identifica potentiali cumparatori cu pozitii deschise lungi pentru preluarea obligatiunilor sau titlurilor. La livrare, cumparatorul
din cadrul unui contract futures trebuie sa plateasca integral obligatiunile sau titlurile. Numarul de luni contractuale disponibil pentru
tranzactionare, ziua si ora la care inceteaza sa mai fie tranzactionat produsul, si detalii despre perioada de livrare pot fi gasite online la
www.cmegroup.com/priipskids.

Tn afard de capacitatea vanzitorului de a efectua livrarea in perioada de livrare, nu existd prevederi de incetare anticipatd in termenii
produsului. Vanzarea unui contract futures poate compensa o achizitie a unui contract futures (si invers) si, prin urmare, compensarea
achizitiilor sau vanzarilor poate inchide o pozitie futures. Bursa poate insa modifica sau inceta disponibilitatea tranzactionarii sau poate
schimba conditiile de livrare in conformitate cu procedurile sale de urgenta.

Contractele futures sunt oferite pentru tranzactionare in marja, care este o suma de bani ce trebuie depusa la deschiderea unei pozitii
futures si care este denumité si ,garantie de buna executie”. La sfarsitul fiecarei zile de tranzactionare, contractelor futures li se atribuie
un pret de decontare, iar castigul sau pierderea dintr-o pozitie din ziua precedenta (sau punctul de tranzactionare) trebuie incasat(a) sau
platit(a) casei de compensare a Bursei. Suma din depozitul de marja trebuie mentinuta la un nivel minim, stabilit de casa de compensare
a Bursei si de firma dvs. de compensare, inclusiv Th cazul in care suma este erodata de o pierdere pe o pozitie.

Produsul este destinat tuturor tipurilor de investitori, dar este important de retinut ca tranzactiile futures nu sunt potrivite pentru toti
investitorii, deoarece implica riscul de pierderi. Contractele futures sunt investitii cu efect de levier si, deoarece pentru tranzactionare
este necesar doar un procent din valoarea contractului, sunt posibile pierderi mai mari decat suma de constituire a depozitului pentru o
pozitie futures. Nu exista protectie a capitalului impotriva riscului de piata. Prin urmare, cei care tranzactioneaza ar trebui sa utilizeze
numai fonduri pe care isi pot permite sa le piarda fara a le afecta stilul de viata. Din aceste fonduri, ar trebui sa dedice doar o parte unei
anumite tranzactii individuale, deoarece nu se pot astepta la profit din fiecare tranzactie. Tn special clientii cu amanuntul ar trebui sa aiba
cunostinte bune si experienta in materie de contracte futures sau de alte produse cu efect de levier, sa poata suporta pierderi mai mari
decét suma investita, sa aiba o toleranta ridicata la risc, si sa aiba un orizont de investitii pe termen scurt pentru acest produs.

Preturile produsului sunt preturile obligatiunilor sau titlurilor care urmeaza sa fie livrat la data expirérii si in conformitate cu termenii
contractului futures. Prin urmare, randamentul investitiei este determinat de preturile de pe piatd ale produsului la deschiderea si
inchiderea pozitiei, de intervalul de timp pana la expirare, si de suma de bani depusa ca marja.
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Care sunt riscurile si ce as putea obtine in schimb?

Indicatorul general de risc arata nivelul de risc al acestui produs prin

comparatie cu alte produse. El indica probabilitatea ca produsul sa n E n n B n 7
piardd bani din cauza miscarilor de pe piete sau din cauza

incapacitatii noastre de a va plati. €ssrsssssssssEssssEEsEEEEEsEEEEsEEnnnnEnnnna)
Am clasificat acest produs la un risc de 7 din 7, care este cea mai Risc scazut Risc ridicat
mare clasa de risc. Fiind un contract futures, produsul trebuie

considerat produs de investitii cu risc ridicat. Indicatorul de risc presupune o perioada de
Nu exista pierderi maxime. Este posibil, ih unele situatii, sa vi se ceara detinere de 1 luna. Este posibil s& nu putef
sa efectuati plati suplimentare pentru a acoperi pierderile. Pierderea inchide produsul cu usurinta sau sa fiti nevoit sa
totala posibila poate depasi semnificativ suma investita ca marja inchideti la un pret cu un impact semnificativ
initiala. asupra castigului obtinut.

Produsul este denominat intr-o moneda straina. Prin urmare,

randamentul investitiei, exprimat Tn moneda dvs. se poate modifica in functie de fluctuatule valutare. Atentie la riscul valutar. Veti primi
plati in altd moneda. Prin urmare, randamentul final pe care il veti obtine depinde de cursul de schimb valutar dintre cele doua
monede. Acest risc nu este luat in considerare n indicatorul prezentat mai sus.

Produsul nu include nicio protectie impotriva performantelor viitoare ale pietei. Puteti pierde o parte sau toata investitia.

Produsul este listat pentru tranzactionare pe o piata de futures si nu exista nicio lichiditate angajata oferitéa de formatorii pietei sau de
Bursa. Prin urmare, lichiditatea depinde numai de disponibilul de
cumpdratori si vanzatori de pe piata. Activitatea regulatda de
tranzactionare observatd la un moment dat nu garanteazd o
tranzactionare regulata in niciun alt moment in timp.

Ce anume veti obtine de pe urma acestui produs depinde
de performanta viitoare a pietei. Evolutiile viitoare ale
pietei sunt incerte si nu pot fi prevazute cu precizie.

Acest grafic ilustreaza performanta posibilé a investitiei. O puteti compara

cu graficele de randament ale altor instrumente derivate. Lungéd CME Group Obligatiune/Titlu de trezorerie
Futures
Graficul prezentat ofera o gama de rezultate posibile si nu reprezinta o

indicatie exacta a ceea ce ati putea obtine. Veniturile obtinute vor varia in
functie de modul in care se va dezvolta subiacentul. Graficul arata care
ar fi profitul sau pierderea produsului pentru fiecare valoare a
subiacentului. Axa orizontala aratd preturi posibile ale valorii
subiacentului la data expirarii, iar axa verticala indica profitul sau
pierderea.

Pierdere pe
Pozitie lunga

Profit pe
Pozitie lunga

Profit/Pierdere per contract
L

Cumpararea acestui produs presupune sa credeti ca pretul subiacentului
va creste. Vénzarea acestui produs pentru deschiderea unei pozitii
presupune sa credeti ca pretul subiacentului va scédea.

Pretul contractului futures, Procent din valoarea nominala

— ez Ultat

Cifrele indicate includ toate costurile produsului in sine, dar este posibil

sa nu includa toate costurile platite consultantului sau distribuitorului dvs. Cifrele nu iau Tn considerare situatia fiscala personala, care
poate afecta si ea castigurile obtinute.

Ce se intampla daca Bursa nu poate sa plateasca?

Nu sunteti expus la pierderi financiare din cauza neindeplinirii obligatiei de plata de catre Bursa. Toate contractele futures tranzactionate
la Bursa sunt garantate de casa de compensare a Bursei. Nicio casa de compensare reglementata din SUA nu a fost vreodata in situatie
de neplata, sau in situatia in care nu a reusit vreodata sa efectueze o plata catre participanti. n cazul extrem de putin probabil de neplata,
marja initiald pe care ati inregistrat-o la casa de compensare a Bursei este departe de faliment. Astfel, riscul oricaror pierderi din culpa
casei de compensare a Bursei este extrem de redus.

Niciun client direct al casei de compensare a Bursei nu a suferit vreodata o pierdere ca urmare a neindeplinirii unei obligatii de plata de
cétre una dintre firmele de compensare ale Bursei. Tnsa exista un risc scizut sa apara o astfel de pierdere dac firma de compensare si
un alt client, coleg de breasla al clientului direct, nu isi respecta obligatiile de plata. Daca ati angajat un intermediar care nu este firma
de compensare directa a casei de compensare a Bursei, exista potentialul de pierderi in alte scenarii decéat cele descrise mai sus.
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Care sunt costurile?

Persoana care va vinde acest produs sau care va ofera consultanta cu privire la el poate sa va perceapa alte costuri. In acest caz,
persoana respectiva va va oferi informatii cu privire la aceste costuri si la modul in care acestea va afecteaza investitia.

Evolutia in timp a costurilor

Tabelele prezintd sumele care sunt luate din investitia dumneavoastra pentru a acoperi diferite tipuri de costuri. Aceste sume depind de
cat de mult investiti. Sumele prezentate aici sunt ilustratii bazate pe un exemplu de suma investita.

Am presupus: —ati primi suma pe care ati investit-o (randament anual de 0 %). — ca investiti in 1 contract futures

Daca iesiti dupa 1 luna

Total costuri diverse

Impactul anual al diverse
costurilor (*)

(*) Acesta ilustreaza modul in care costurile va reduc randamentul in fiecare an pe parcursul perioadei de detinere.

Structura costurilor

Costuri unice la intrare sau la iesire Daca iesiti dupa 1 luna

Costuri de intrare Bursa percepe o taxa de tranzactionare pentru diverse
deschiderea unei pozitii

Costuri de iesire Bursa percepe o taxa de tranzactionare pentru diverse
inchiderea unei pozitii. Daca un contract futures
este dus la livrare, se va aplica o taxa de livrare
in locul taxei de tranzactionare pentru inchidere

Costuri curente

Comisioane de administrare Nu exista costuri curente sau ocazionale nu este cazul
si alte costuri administrative percepute de Bursa
sau de operare

Costuri de tranzactionare Nu existd costuri curente sau ocazionale nu este cazul
percepute de Bursa

Costuri accesorii suportate in conditii specifice

Comisioane de performantd | Nu existd costuri curente sau ocazionale nu este cazul
percepute de Bursa

Aceasta ilustreaza costurile in raport cu valoarea notionald a PRIIP. Aceasta ilustreaza efectul costurilor pe o perioada de detinere mai
mica de un an. Acest procent nu poate fi comparat direct cu cifrele privind impactul costurilor furnizate pentru alte PRIIP. Bursa nu aplica
alte taxe, insa firma dvs. de compensare si orice alta firma intermediara angajata de dvs. va vor percepe si ele comisioane pentru
serviciile prestate. Vi se va cere sa pastrati marja intr-un depozit la firma dvs. de compensare, ceea ce poate presupune costuri asociate.

Cat timp ar trebui sa il pastrez si pot retrage banii anticipat?

Bursa nu prevede o perioada recomandata de pastrare pentru acest produs, deoarece aceasta va depinde de nevoile investitorului. Nu
existd o perioada minima de pastrare si nicio penalitate pentru inchiderea unei pozitii. Pozitiile pot fi inchise prin desfasurarea unei
tranzactii de compensare pe piata. Bursa va percepe o taxa de tranzactionare pentru aceasta compensare. Tabelele de costuri prezentate
mai sus arata costurile pentru o perioada de pastrare de o luna.

Trebuie sa stiti ca detinerea unei pozitii ,lungi” (si anume, ca urmare a unei achizitii) in timpul perioadei de livrare a produsului va face
eligibil sa fiti ales de catre casa de compensare a Bursei drept cumparator al obligatiunilor sau titlurilor, moment in care vi se va cere sa
achitati integral obligatiunile sau titlurile, pentru indeplinirea contractului. Un investitor care detine o pozitie lunga la expirarea produsului
va trebui s& plateasca integral obligatiunile sau titlurile, pentru Thdeplinirea contractului. Un investitor care detine o pozitie scurta (si
anume, ca urmare a unei vanzari) la expirarea produsului va trebui sa indeplineasca contractul prin livrarea obligatiunilor sau titlurilor,
conforma cu standardele si parametrii stabiliti de Bursa. Firma dvs. de compensare sau firma prin care ati plasat tranzactia va poate cere
sa va inchideti pozitia inainte de inceperea perioadei de livrare a produsului.

Cum pot sa depun o reclamatie?
Tn prima instantd, reclamatiile ar trebui indreptate spre firma prin care ati plasat tranzactia.

Reclamatiile pot fi indreptate si catre biroul din Londra al Bursei. Adresa postala este: Legal Department, CME Group Inc., London Fruit
& Wool Exchange, 1 Duval Square, London, E1 6PW, United Kingdom. Adresa de e-mail a Bursei pentru reclamatii este
EUregulation@cmegroup.com.

Alte informatii relevante

Termenii si conditiile complete ale produsului, Regulamentul Bursei si o Declinare a raspunderii privind recomandérile de reglementare
si tranzactionare pot fi gasite la www.cmegroup.com.

KID_TREASURY_FUT_RO_2026


mailto:EUregulation@cmegroup.com
http://www.cmegroup.com/

