Optiune de vanzare pe rata dobanzii pe termen scurt - pozitia long oferita de
CME Group

Document cu informatii esentiale

Scop

Prezentul document contine informatii esentiale referitoare la acest produs de investitii. Acesta nu reprezinta un material de marketing.
Informatiile va sunt oferite Tn temeiul unei obligatii legale, pentru a va ajuta sa intelegeti natura, riscurile, costurile, castigurile si pierderile
potentiale care deriva din acest produs si pentru a va ajuta sa il comparati cu alte produse.

Produs

Acest document ofera informatii cu privire la optiuni de vanzare pentru anumite contracte futures pe rata dobanzii pe termen scurt
(,STIR”) care au fost listate fie de Chicago Mercantile Exchange, Inc (,CME”) fie de The Board of Trade of the City of Chicago, Inc
(,CBOT”). CME si CBOT sunt denumite mai jos ,Bursa”. CME si CBOT sunt piete contractuale desemnate, cu sediul in SUA si sunt
filiale ale CME Group. CME si CBOT sunt reglementate de Comisia pentru tranzactii cu contracte futures pe marfuri. Detaliile despre
produsele prestabilite acoperite de acest document pot fi gasite pe site-ul web al CME Group la www.cmegroup.com/priipskids.

Sunati la +1 312 930 1000 pentru mai multe informatii. Acest document este din data de 1 ianuarie 2026.

Urmeaza sa tranzactionati un produs care nu este simplu si care poate fi dificil de inteles.

in ce consta acest produs?

Produsul este un contract futures listat pentru tranzactionare si decontat in conformitate cu cerintele Legii americane privind bursele de
marfuri si reglementarile aferente ale Comisiei pentru tranzactii cu contracte futures pe marfuri.

Obiectivul produsului este de a va oferi dreptul de a vinde expunerea la o anumita rata a dobanzii pe termen scurt, prin vanzarea ulterioara
a unui contract futures pe rata dobanzii, la pretul de exercitare al optiunii. Informatii despre rata dobanzii subiacente pot fi gasite online
la www.cmegroup.com/priipskids. La expirarea contractului futures, se deconteaza in numerar, raportat la valoarea ratei dobanzii la
momentul respectiv, astfel cum a fost prestabilit de Bursa.

Tn calitate de cumparator al unui contract cu optiune de vanzare, aveti dreptul de a vinde contractul futures subiacent la pretul de
exercitare al optiunii. Vanzatorul optiunii are obligatia de a cumpara contractul futures la pretul de exercitare al optiunii, daca va exercitati
dreptul. La exercitarea optiunii, camera de compensare a Bursei va selecta aleatoriu un vanzator de optiuni pentru a indeplini obligatia.
La expirarea optiunii, Bursa ia masurile necesare pentru exercitarea automata a optiunilor cu valoarea intrinsecé ramasa in numele dvs.

Contractul cu optiune de vanzare este pus la dispozitie pentru tranzactionare in mai multe date de expirare lunare, denumite ,luni
contractuale”. Intervalul de luni contractuale disponibile pentru tranzactionare, precum si ziua si ora la care produsul inceteaza sa mai
fie tranzactionat pot fi gasite online la www.cmegroup.com/priipskids. Exercitarea unei optiuni are ca rezultat formarea unui contract
futures cu o luna contractuala prestabilitd. Luna din contractul futures care corespunde unei luni contractuale prestabilite este descrisa
la www.cmegroup.com/priipskids. Tn calitate de cumparator al unui contract cu optiune de vanzare, aveti dreptul de a v& exercita dreptul
de a vinde contractul futures pana in ziua in care acesta inceteaza sa mai fie tranzactionat. Va puteti exercita optiunea in oricare zi
lucratoare a Bursei — aceasta este cunoscuta sub denumirea de clauza de exercitare in still ,american”

Tn afara de dreptul de exercitare a optiunii acordate cumparatorului, nu existd prevederi privind incetarea nainte de termen a termenilor
contractului cu optiune de vanzare. Vanzarea unui contract cu optiune poate compensa o achizitie a unui contract cu optiune (si invers)
si, prin urmare, compensarea achizitiilor sau vanzarilor poate inchide o pozitie de optiune. Cu toate acestea, Bursa poate modifica sau
rezilia disponibilitatea tranzactiilor in baza procedurilor sale de urgenta.

In calitate de cumparator al unui contract cu optiune de vanzare, trebuie sa platiti integral pretul optiunii la momentul achizitiei. Pretul
unei optiuni este cunoscut si sub denumirea de prima. Preturile produsului sunt cotate in puncte subiacente, valoarea fiind egala cu
acest pret inmultit cu o suma fixa in moneda corespunzatoare.

Produsul este destinat tuturor tipurilor de investitori, dar este important de retinut ca optiunile de tranzactionare si futures nu sunt adecvate
pentru toti investitorii, deoarece implica riscul de pierdere. Contractele futures sunt o investitie profitabila si, deoarece este necesar doar
un procent din valoarea unui contract pentru a tranzactiona, este posibil sa se piardd mai mult decat suma de bani depusa pentru o
pozitie futures. Nu exista protectie a capitalului impotriva riscului pietei. Prin urmare, tranzactionarii trebuie sa utilizeze numai fonduri pe
care isi permit sa le piarda, fara sa le afecteze stilul de viatd. Doar o parte din aceste fonduri trebuie sa fie alocata unei singure tranzactii,
deoarece nu pot sa se astepte s obtina profit din fiecare tranzactie. Tn special clientii de retail ar trebui s& aiba cunostinte si experientd
corespunzatoare privind optiunile, contractele futures sau alte produse valorificate, ar trebui s& poaté suporta pierderi care depasesc
suma investitd, ar trebui sa aiba o toleranta ridicata la risc si sa aiba un orizont de investitii pe termen scurt pentru acest produs.

Randamentul investitiei este determinat de preturile de piata ale contractului futures subiacent la momentul deschiderii si Tnchiderii
pozitiei, de ratele dobéanzilor prevalente, de perioada ramasa pana la scadenta, precum si de volatilitatea si asteptarile privind volatilitatea
viitoare a preturilor contractului futures subiacent.
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Care sunt riscurile si ce as putea obtine in schimb?

Indicatorul general de risc arata nivelul de risc al acestui produs
prin comparatie cu alte produse. El indicd probabilitatea ca
produsul sa piarda bani din cauza miscarilor de pe piete sau din
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cauza incapacitatii noastre de a va plati. TN I I EEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEmEEE)e

. . . . Risc scdzut Risc ridicat
Am clasificat acest produs la un risc 7 din 7, care reprezinta cea
mai mare clasa de risc. Fiind un contract cu optiune, produsul Indicatorul de risc presupune o perioada de
trebuie considerat produs de investitii cu risc ridicat. pastrare de 3 luni. Este posibil sa nu puteti inchide

produsul cu usurintd sau sa trebuiasca sa fie
necesar sa il inchideti la un pret care afecteaza in
mod semnificativ suma pe care o veti recupera.

Pentru cumparatorul unei optiuni, pierderea maxima posibila este reprezentata de valoarea totala a investitiei.

Produsul este denominat intr-o moneda straina si, prin urmare, randamentul investitiei, exprimat in moneda dvs. se poate modifica in
functie de fluctuatiile valutare. Atentie la riscul valutar. Veti primi plati in alta moneda, astfel incat randamentul final pe care il veti
obtine depinde de cursul de schimb valutar dintre cele doua monede. Acest risc nu este luat in considerare in indicatorul
prezentat mai sus.

Acest produs nu include nicio protectie impotriva performantei viitoare a pietei, astfel incat puteti pierde o parte sau toata investitia.

Produsul este listat pentru tranzactionare pe o piatd futures si nu exista Ceea ce veti obtine de la acest produs depinde de
lichiditati angajate oferite de formatorii de piaté sau de Bursa. Prin urmare, performanta viitoare a pietei. Evolutiile pietei in viitor sunt
lichiditatea depinde numai de disponibilitatea cumpéaratorilor si a incerte si nu pot fi prezise cu exactitate.

vanzatorilor pe piatd. Activitatea de tranzactionare regulaté observata la un
moment dat nu garanteaza tranzactionarea regulata in orice alt moment.

Lungd CME Group STIR (rata dob&nzii pe termen

Acest grafic ilustreaza modul in care ar putea functiona investitia dvs. O scurt) Opfiune de vanzare

puteti compara cu graficele de platéd ale altor instrumente financiare -
derivate.

Pret de exercitare

Pierdere pe

Graficul prezentat ofera o serie de rezultate posibile si nu este o indicatie Fozitie lungs
exacta a ceea ce ati putea obtine. Ceea ce primiti va varia in functie de . T

modul Tn care va evolua activul suport. Pentru fiecare valoare a activului l

suport, graficul arata care ar fi profitul sau pierderea inregistrata de produs. R T \ T
Axa orizontala prezinta diferitele preturi posibile ale valorii activului suport

la data expirarii, iar axa verticala prezinta profitul sau pierderea. . Pretul contractului Futures suport, 100 minus rata dobanzii

Profit/Pierdere per contract

Achizitionarea acestui produs inseamna ca considerati ca pretul activului —Reuitst
suport va scadea.

Cifrele indicate includ toate costurile produsului in sine, dar este posibil sd nu includd toate costurile platite consultantului sau
distribuitorului dvs. Cifrele nu iau Tn considerare situatia fiscala personala, care poate afecta si ea céastigurile obtinute.

Ce se intampla daca Bursa nu poate sa plateasca?

Nu sunteti expus la pierderi financiare din cauza neindeplinirii obligatiei de plata de catre Bursa. Toate contractele futures si optiunile
tranzactionate la Bursa sunt garantate de casa de compensare a Bursei. Nicio casa de compensare reglementata din SUA nu a fost
vreodata in situatie de neplata, sau in situatia in care nu a reusit sa efectueze o plata catre participanti. In cazul extrem de putin probabil
de neplata, marja initiala pe care ati inregistrat-o la casa de compensare a Bursei este departe de faliment Astfel, riscul oricaror pierderi
din culpa casei de compensare a Bursei este extrem de redus.

Niciun client direct al casei de compensare a bursei nu a suferit vreodatd o pierdere ca urmare a esecului uneia dintre firmele de
compensare a Bursei. Cu toate acestea, exista un risc scazut ca o astfel de pierdere sa aiba loc daca firma de compensare si un alt
client al clientului direct respectiv nu si-au indeplinit obligatiile de plata. fn masura in care este angajat de dvs. un intermediar, care nu
este o firma de compensare directa a casei de compensare a bursei, exista posibilitatea ca pierderile sa fie suferite Tn alte scenarii decat
cele descrise mai sus.

Care sunt costurile?

Persoana care va ofera consultanta sau va vinde acest produs va poate percepe alte costuri. Tn acest caz, persoana respectiva vé va
oferi informatii cu privire la aceste costuri si la modul in care acestea va afecteaza investitia.

Evolutia in timp a costurilor

Tabelele prezinta sumele care sunt luate din investitia dvs. pentru a acoperi diferite tipuri de costuri. Aceste sume depind de cat de mult
investiti. Sumele prezentate aici sunt ilustratii bazate pe un exemplu de suma de investitie. Informatii suplimentare privind costurile
prestabilite aplicate de Bursa pot fi gasite online la www.cmegroup.com/priipskids.
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Am presupus: (i) ca ati primi inapoi suma pe care ati investit-o (0% rentabilitate anuald); si (ii) ca ati investit intr-un contract cu optiuni.

Daca iesiti dupa 3 luni | Daca ramaneti timp Daca ramaneti timp
de 3 luni pana la de 3 luni pana la
expirare si va expirare si optiunea
exercitati optiunea expira fara a fi
exercitata
Costuri totale diverse diverse diverse
Impactul anual al diverse diverse diverse
costurilor*

*Acest lucru ilustreaza modul in care costurile va reduc randamentul pe durata perioadei de pastrare.

Structura costurilor

Costuri unice la intrare sau iesire Daca iesiti dupa 3 luni | Daca raméneti timp Daca rdmaneti timp
de 3 luni pana la de 3 luni pana la
expirare si va expirare si optiunea
exercitati optiunea expira fara a fi
exercitata
Costuri de intrare Bursa percepe o taxa de diverse diverse diverse
tranzactionare pentru deschiderea
unei pozitii
Costuri de iesire Bursa percepe o taxa de diverse diverse diverse

tranzactionare pentru inchiderea unei
pozitii. In cazul in care optiunea este
exercitata, se va percepe o taxa de
exercitare, precum si o taxa de
tranzactionare aferenta tranzactiei
futures rezultate. Tn cazul in care
optiunea expira fara a fi exercitata,
se poate percepe o taxa de expirare

Costuri curente

Comisioane de Nu exista niciun comision de Nu este cazul Nu este cazul Nu este cazul
administrare si alte administrare pentru acest produs
costuri administrative sau
de operare
Costuri de tranzactionare | Nu exista comisioane de Nu este cazul Nu este cazul Nu este cazul
tranzactionare curente pentru acest
produs
Costuri ocazionale suportate in conditii specifice
Comisioane de Nu exista niciun comision de Nu este cazul Nu este cazul Nu este cazul
performanta performanta pentru acest produs

Aceasta ilustreaza costurile in raport cu valoarea notionala a PRIIP. Aceasta ilustreaza efectul costurilor pe o perioada de detinere mai
mica de un an. Acest procent nu poate fi comparat direct cu cifrele privind impactul costurilor furnizate pentru alte PRIIP

Bursa nu aplica alte taxe, insa firma dvs. de compensare si orice alta firma intermediara angajata de dvs. vor percepe comisioane pentru
serviciile prestate.

Cat timp ar trebui sa il pastrez si pot retrage banii anticipat?

Bursa nu prevede o perioada recomandata de pastrare pentru acest produs, deoarece aceasta va depinde de nevoile investitorului. Nu
exista o perioada minima de pastrare si nici penalizari pentru inchiderea unei pozitii. Pozitiile pot fi inchise prin efectuarea unei tranzactii
de compensare pe piatd. Bursa va percepe o taxa de tranzactionare pentru aceastd compensare. Tabelele de costuri prezentate mai
sus arata costurile pentru o perioada de pastrare de trei luni pana la expirarea optiunii.

Firma dvs. de compensare sau firma prin care ati plasat tranzactia va poate solicita s& va inchideti pozitia inainte de data de expirare a
produsului.

Cum pot face o reclamatie?

In prima instanta, reclamatiile trebuie directionate catre firma prin care ati plasat tranzactia.

Reclamatiile pot fi indreptate si catre biroul din Londra al Bursei. Adresa postala este: Legal Department, CME Group Inc., London Fruit
& Wool Exchange, 1 Duval Square, London, E1 6PW, United Kingdom. Adresa de e-mail a Bursei pentru reclamatii este:
EUrequlation@cmegroup.com.

Alte informatii relevante

Termenele si conditiile complete ale produsului, Cadrul de reglementare al Bursei si Declinarea raspunderii privind recomandarile de
reglementare si tranzactionare pot fi gasite la www.cmegroup.com.
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