Krétka opcja sprzedazy kontraktu na bony i obligacje skarbowe oferowana
przez CME Group U.S.

Dokument zawiera kluczowe informacje
Cel

Niniejszy dokument zawiera kluczowe informacje na temat tego produkiu inwestycyjnego. To nie jest materiat marketingowy.
Ujawnienie tych informacji jest wymagane przez prawo, aby pomdc Ci zrozumieé¢ charakter, ryzyko, koszty, potencjalne zyski i straty
dotyczgce produktu oraz poméc Ci poréwnaé go z innymi produktami.

Produkt

Niniejszy dokument zawiera informacje dotyczace opcji sprzedazy niektérych kontraktéw terminowych na obligacje skarbowe i
bony skarbowe USA, wystawione do obrotu przez Izbe Handlowg Miasta Chicago (Chicago Board of Trade, Inc, ,CBOT”). CBOT
jest okreslana ponizej jako ,Gietda”. CBOT jest wyznaczonym rynkiem transakcji terminowych z siedzibg w USA i jest spotkg zalezng
CME Group. CBOT jest regulowana przez Commodity Futures Trading Commission. Szczegotowe informacje na temat konkretnych
produktéw objetych niniejszym dokumentem mozna znalezé na stronie internetowej Grupy CME pod adresem
www.cmegroup.com/priipskids.

Aby uzyskac¢ wiecej informacji, zadzwon pod numer +1 312 930 1000. Niniejszy dokument pochodzi z dnia 1 stycznia 2026 r.

Zamierzasz prowadzi¢ obroét produktem, ktéry nie jest prosty i byé moze trudny do zrozumienia.

Czym jest ten produkt?

Produkt jest opcjg na kontrakt terminowy notowany do obrotu i rozliczany zgodnie z wymogami amerykanskiej ustawy o gietdzie
towarowej i przepisami Komisji Handlu Kontraktami Terminowymi na towary.

Celem produktu jest sprzedaz osobie trzeciej prawa do sprzedazy ekspozycji na wartos¢ instrumentéw dtuznych wyemitowanych
przez rzad Stanéw Zjednoczonych Ameryki (,obligacje” lub ,bony”) poprzez pézniejszg sprzedaz kontraktu terminowego na obligacje
lub bony, po cenie wykonania opcji oraz otrzymanie zaptaty za te sprzedaz. Informacje na temat konkretnych obligacji i bonéw mozna
znalez¢ na stronie www.cmegroup.com/priipskids. Jednostkg obrotu kontraktami terminowymi jest stata wartos¢ nominalna obligac;ji
rzadowych lub bonoéw, ktére majg zosta¢ dostarczone w przysziosci. Dostarczenie obligacji lub bonéw odbywa sie zgodnie z
regulaminem Gieldy.

Jako sprzedawca kontraktu opcji sprzedazy, masz obowigzek kupi¢ bazowy kontrakt terminowy po cenie wykonania opcji, jesli
kupujacy zdecyduje sie wykonac i jesli zostaniesz wybrany przez izbe rozliczeniowg Gietdy w celu dokonania kupna. Nabywca opcji
ma prawo do sprzedazy kontraktu terminowego po cenie wykonania opcji. W momencie wykonania, izba rozliczeniowa Gietdy
wybierze losowo sprzedawce opciji, aby speti¢ zobowigzanie, a Ty mozesz zosta¢ wybrany. Po wygasnieciu opcji Gietda dokonuje
automatycznego wykonania opcji z pozostatg wartoscig wewnetrzng w imieniu nabywcy opciji.

Umowa opcji sprzedazy jest udostepniana do obrotu w wielu miesiecznych terminach wygasniecia, okreslanych jako ,miesigce
umowy”. Zakres miesiecy kontraktowych dostepnych do handlu oraz dzien i godzina, w ktérym produkt wygasa, mozna znalez¢ online
na stronie www.cmegroup.com/priipskids. Wykonanie opcji skutkuje zawarciem kontraktu terminowego z okredlonym miesigcem
umowy. Miesigc kontraktu terminowego, ktéry odpowiada konkretnemu miesigcowi kontraktu opcji, jest opisany na stronie
www.cmegroup.com/priipskids. Nabywca opcji sprzedazy ma czas do dnia, w ktérym opcja ta wygasa, aby skorzysta¢ z prawa do
sprzedazy kontraktu terminowego. Nabywca moze wykona¢ opcje w dowolnym dniu otwarcia Gietdy — jest to tzw. przepis dotyczacy
»-amerykanskiego stylu” wykonania.

Poza prawem do wykonania opcji przyznanym kupujgcemu, w warunkach umowy opcji sprzedazy nie istniejg zadne postanowienia
dotyczgce wczesniejszego rozwigzania umowy. Sprzedaz kontraktu opcji moze réwnowazy¢ zakup kontraktu opcji (i odwrotnie), a
zatem taki kompensujgcy zakup lub sprzedaz moze zamknag¢ pozycje opcji. Gietda moze jednak zmienic lub zakohczy¢ dostepnosc
transakcji zgodnie ze swoimi procedurami awaryjnymi.

Jako sprzedawca umowy opcji sprzedazy, otrzymasz petng cene opcji, w momencie jej sprzedazy. Cena opcji jest rdwniez znana jako
premia. Ceny produktu sg podawane jako utamek warto$ci nominalnej obligacji lub bonu, przy czym wartosc jest tg ceng pomnozong
przez stalg kwote ilosciowg. Poniewaz istnieje mozliwos¢ straty na krotkiej pozycji opcji, izba rozliczeniowa Gietdy bedzie wymagac
od Ciebie depozytu zabezpieczajgcego, czyli kwoty pieniedzy, ktérg nalezy zdeponowac, w momencie otwierania krétkiej pozycji opciji,
co jest rowniez okre$lane jako ,gwarancja nalezytego wykonania”. Kwota depozytu zabezpieczajgcego musi byé utrzymywana na
minimalnym poziomie ustalonym przez izbe rozliczeniowg Gieldy i firme rozliczeniowg kazdego dnia, w tym w przypadku, gdy strata
na pozycji spowodowata erozje tej kwoty.

Produkt jest przeznaczony dla wszystkich rodzajéw inwestorow, ale nalezy pamietac, ze opcje i kontrakty terminowe nie sg dla
wszystkich inwestoréow odpowiednie, poniewaz wigzg sie z ryzykiem straty. Kontrakty terminowe sg inwestycjg lewarowana, a
poniewaz do handlu wymagany jest tylko procent wartosci kontraktu, straty moga przewyzszyé kwote pieniedzy zdeponowang na
pozycji kontraktéw terminowych. Nie ma ochrony kapitatu przed ryzykiem rynkowym. Dlatego osoby prowadzgce obrét powinny
korzystac tylko z funduszy, na ktérych utrate moga sobie pozwoli¢ bez wptywu na swdj styl zycia. Tylko czes¢ tych funduszy powinna
by¢ przeznaczona na kazdg pojedynczg pozycje, poniewaz nie mozna oczekiwac zyskoéw z kazdej transakcji. W szczegdlnosci klienci
detaliczni powinni posiada¢ wystarczajgcg wiedze i doswiadczenie w zakresie opcji, kontraktéw terminowych lub innych produktow
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lewarowanych, by¢ w stanie poniesé¢ straty przekraczajgce zainwestowang kwote, mie¢ wysokg tolerancje na ryzyko oraz
krétkoterminowy horyzont inwestycyjny dla tego produktu.

Zwrot z inwestycji jest okreslany przez ceny rynkowe dla bazowych kontraktéw terminowych, gdy pozycja jest otwierana i zamykana,
obowigzujgce stopy procentowe, czas do wygasniecia oraz zmiennosc¢ i oczekiwania dotyczace przysztej zmiennosci cen bazowych
kontraktéw terminowych.

Jakie s3g ryzyka i mozliwe korzysci?

Zbiorczy wspotczynnik ryzyka wskazuje poziom ryzyka tego
produktu w poréwnaniu z innymi produktami. Pokazuje, jak 7
prawdopodobne jest, ze produkt straci pienigdze z powodu

ruchow na rynkach lub dlatego, ze nie jesteémy w stanie Cl s IEEEEEEN NN NN EEEEEEEEEEEEEEEEEE)e
zaplacié. Mizsze ryzyko Wyisze ryzyko

Sklasyfikowalismy ten produkt jako 7 z 7, co stanowi najwyzsza w;:::;éty 3%%'2;% _Zﬁlggg:z niglg;/ec'sw srt):r?ii:?;r\:vig

.klase ryzyka. Kor}trakt opcyjny nalezy uzna¢ za produkt zamkna¢ pozycji lub by¢ zmuszony do zamknigcia jej
inwestycyjny wysokiego ryzyka. po cenie, ktéra ma znaczacy wplyw na to, ile
odzyskasz.

W Twoim przypadku jako sprzedawcy opcji, straty mogg by¢ nieograniczone. W niektérych okoliczno$ciach moze by¢é wymagane
dokonanie dalszych ptatnosci w celu pokrycia strat. Catkowita strata, ktorg mozesz ponies¢, moze znacznie przekroczy¢ kwote
zainwestowang jako poczatkowy depozyt zabezpieczajacy. Jako sprzedawca kontraktu opcji sprzedazy mozesz zosta¢ wybrany
do kupna kontraktu terminowego po niekorzystnej cenie w dowolnym dniu otwarcia Gietdy. Ta pozycja kontraktu terminowego wigze
sie z ryzykiem.

Produkt jest denominowany w walucie obcej, a zatem zwrot wyrazony w Twojej walucie moze sie zmienia¢ w zaleznosci od wahan
kursow walut. Badz Swiadomy ryzyka walutowego. Platnosci beda realizowane w innej walucie, wiec ostateczna kwota zwrotu,
ktéra otrzymasz, bedzie zalezala od kursu wymiany miedzy tymi dwiema walutami. Ryzyko to nie jest uwzgledniane we
wskazniku przedstawionym powyzej.

Ten produkt nie obejmuje zadnej ochrony przed przysztymi wynikami rynkowymi, wigc mozesz straci¢ czgs¢ lub catos¢ swojej
inwestyciji.

To, co otrzymasz z inwestycji w ten produkt, zalezy od
Produkt jest notowany na rynku kontraktéw terminOWyCh i nie ma przysztych wynikéw rynkowych. Rozwdj sytuacji na rynku
gwarantowanej ptynnosci oferowanej przez animatoréw rynku lub w przysziosci jest niepewny i nie mozna go doktadnie
Gietde. Plynno$¢ zalezy tylko od dostgpnosci kupujacych i przewidzie¢.

sprzedajgcych na rynku. Regularna aktywnos$¢ handlowa obserwowana
w jednym momencie nie gwarantuje regularnego obrotu w Zadnym krétka CME Group Obligacje i bilety skarbowe
innym momencie. Opcja sprzedazy

Ten wykres ilustruje, jakie wyniki moze osiggng¢ Twoja inwestycja.
Mozna go poréwna¢ z wykresami wyptat innych instrumentow
pochodnych.

Przedstawiony wykres daje szereg mozliwych wynikéow i nie jest
doktadnym wskazaniem tego, ile mozesz odzyskaé. Zwrot z Twojej
inwestycji bedzie sie rézni¢ w zaleznosci wynikdw osiggnietych przez

ZyelJstrata nakontrakt

ows kontraktow terminowych, procent od wartos

instrument bazowy. Wykres pokazuje, jaki bytby zysk lub strata produktu SaR S R
dla kazdej wartosci instrumentu bazowego. O$ pozioma pokazuje rézne

mozliwe ceny wartosci instrumentu bazowego w dniu wygasniecia, a 0$ e
pionowa pokazuje zysk lub strate.

Sprzedaz tego produktu oznacza, ze uwazasz, ze cena bazowa wzrosnie lub pozostanie niezmieniona.

Przedstawione wartosci obejmujg wszystkie koszty samego produktu, ale mogg nie obejmowaé wszystkich kosztéw, ktére ptacisz
swojemu doradcy lub dystrybutorowi. Liczby nie uwzgledniajg Twojej osobistej sytuacji podatkowej, co moze rowniez mie¢ wptyw na
wysokos¢ zwrotu.

Co sie stanie, jesli Gietda nie bedzie w stanie wyptaci¢ srodkéw?

Nie jeste$ narazony na straty finansowe z powodu niewyptacalnosci Gietdy. Wszystkie kontrakty terminowe i opcje bedace
przedmiotem obrotu na Gieldzie sg gwarantowane przez izbe rozliczeniowg Gietdy. Nie zdarzyto sie, aby amerykanska izba
rozrachunkowa zbankrutowata lub nie dokonata ptatnosci na rzecz swoich uczestnikéw rynku. W wysoce nieprawdopodobnym
przypadku wystgpienia takiej niewyptacalnosci, wstepny depozyt zabezpieczajgcy wniesiony przez inwestora do izby rozliczeniowej
Gietdy jest wytaczony z postepowania upadtosciowego. W zwigzku z tym ryzyko poniesienia przez Ciebie jakiejkolwiek straty z powodu
upadtosci izby rozliczeniowej Gietdy jest niezwykle niskie.

Zaden bezposredni klient izby rozliczeniowej Gietdy nie ponidst nigdy straty w wyniku upadtosci jednej z firm rozliczeniowych Gietdy.
Istnieje jednak niewielkie ryzyko, ze taka strata moze wystapic, jesli firma rozliczajgca i inny klient tego bezposredniego klienta nie
wywigzg sie z zobowigzan. W zakresie, w jakim posrednik, ktory nie jest bezposrednig firma rozliczajgcg izby rozliczeniowej Gietdy,
jest zatrudniony przez Ciebie, istnieje mozliwos¢ poniesienia strat w scenariuszach innych niz opisane powyze;j.
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Jakie sg koszty?

Osoba doradzajgca lub sprzedajgca ten produkt moze obcigzy¢ Cie innymi kosztami. Jesli tak, osoba ta przekaze Ci informacje na
temat tych kosztow i ich wptywu na Twojg inwestycje.

Koszty w czasie

Tabele przedstawiajg kwoty pobierane z inwestycji na pokrycie réznych rodzajéw kosztéw. Kwoty te zalezg od tego, ile zainwestujesz.
Przedstawione tu kwoty sg ilustracjami opartymi na przyktadowej kwocie inwestycji. Wiecej informacji na temat konkretnych kosztow
stosowanych przez Gietde mozna znalez¢ na stronie www.cmegroup.com/priipskids. ZatozyliSmy: (i) odzyskasz kwote, kidra
zainwestowate$ (0% rocznego zwrotu); oraz (ii) zainwestowates w 1 kontrakt opcyjny.

Jesli zamkniesz Jesli utrzymasz pozycje | Jesli utrzymasz pozycje
pozycje po 3 przez 3 miesiagce do przez 3 miesigce do
miesigcach wygasniecia i opcja wygasniecia, a opcja
zostanie wykonana wygasnie bez
wykonania
tgczne koszty rézne rézne rézne
Roczny wplyw na koszty* rézne rozne rozne

* To pokazuje, w jaki sposdb koszty zmniejszajg zwrot w okresie posiadania.
Sktad kosztow

Jednorazowe koszty przy otwarciu lub zamknieciu pozycji Jesli zamkniesz Jesli utrzymasz pozycje | Jesli utrzymasz pozycje
pozycje po 3 przez 3 miesigce do przez 3 miesigce do
miesigcach wygasniecia i opcja wygasniecia, a opcja
zostanie wykonana wygasnie bez
wykonania
Koszty otwarcia pozycji Gielda pobiera optate transakcyjng za rézne rézne rézne
otwarcie pozycji
Koszty zamkniecia pozycji | Gietda pobiera optate transakcyjna za rézne rézne rézne
zamknigcie pozycji. Jesli opcja zostanie
wykonana i zostaniesz wybrany do
kupna kontraktéw terminowych,
zostanie naliczona optata za wykonanie
i optata transakcyjna za wynikowa
transakcje obrotu kontraktem
terminowym. Jesli opcja wygasnie bez
wykonania, naliczona moze zosta¢
optata za jej wygasniecie.
Biezgce koszty
Opfaty za zarzadzanie i Nie ma opfaty za zarzgdzanie tym nd. nd. nd.
inne koszty produktem
administracyjne lub
operacyjne
Koszty transakcji Nie ma zadnych biezacych optat nd. nd. nd.
transakcyjnych dla tego produktu
Koszty dodatkowe naktadane w okreslonych okolicznosciach
Optaty za wyniki [ Nie ma optaty za wyniki tego produktu nd. nd. nd.

llustruje to koszty w odniesieniu do wartosci referencyjnej PRIIP. Pokazuje to efekt kosztéw w okresie posiadania krétszym niz jeden
rok. Procent ten nie moze by¢ bezposrednio poréwnywany z danymi dotyczgacymi wptywu na koszty dla innych PRIIP.

Gietda nie pobiera zadnych innych optat, chociaz Twoja firma rozliczeniowa i kazda inna firma posredniczaca zatrudniona przez Ciebie
réwniez pobiera opfaty za swoje ustugi. Bedziesz musiat utrzymywac depozyt zabezpieczajgcy w swojej firmie rozliczeniowej i moze
to wigzac sie z kosztami.

Jak dlugo powinienem posiadaé produkt i czy moge wczesniej wyptacié pienigdze?

Gietda nie zapewnia zalecanego okresu posiadania tego produktu, poniewaz bedzie to zalezato od potrzeb inwestora. Nie ma
minimalnego okresu posiadania i nie ma kary za zamkniecie pozycji. Pozycje mozna zamknagé poprzez przeprowadzenie na rynku
transakcji kompensujgcej. Gietda naliczy opfate transakcyjng za takg transakcje kompensujgcg. Powyzsze tabele przedstawiajg koszty
trzymiesiecznego okresu posiadania do momentu wygasniecia opcji. Twoja firma rozliczeniowa lub firma, za posrednictwem ktorej
dokonates transakcji, mogg wymagac zamkniecia pozycji przed datg wygasnigcia produktu.

Jak moge ztozy¢ reklamacje?

W pierwszej kolejnosci skargi nalezy kierowa¢ do firmy, za posrednictwem ktérej dokonates$ transakgji.

Skargi mozna réwniez kierowac do biura Gietdy w Londynie. Adres pocztowy to: Legal Department, CME Group Inc., London Fruit &
Wool Exchange, 1 Duval Square, Londyn, E1 6PW, Wielka Brytania. Adres e-mail Gietdy do skfadania skarg to:
EUregulation@cmegroup.com.

Inne istotne informacje

Petny regulamin produktu, regulamin Gieldy oraz zastrzezenie dotyczace doradztwa nadzoru i obrotu mozna znalezé na stronie
Www.cmegroup.com.
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