CME Group Physical Commodities Short Call Option

Dokument zawierajgcy kluczowe informacje

Cel

Ponizszy dokument zawiera kluczowe informacje o danym produkcie inwestycyjnym. Nie jest to materiat marketingowy. Udzielenie
tych informacji jest wymagane prawem, aby pom6c w zrozumieniu charakteru tego produktu inwestycyjnego oraz ryzyka, kosztow,
potencjalnych zyskow i strat z nim zwigzanych, a takze poméc w poréwnywaniu go z innymi produktami.

Produkt

Niniejszy dokument zawiera informacje dotyczace opcji kupna na niektére towarowe kontrakty futures, ktére sg notowane przez
jeden z nastepujgcych podmiotow: Chicago Mercantile Exchange, Inc (,CME”), The Board of Trade of the City of Chicago, Inc
(,LCBOT”), Commodity Exchange, Inc (,COMEX”) lub New York Mercantile Exchange, Inc (,NYMEX”). CME, CBOT, COMEX i
NYMEX sa okreslane ponizej jako ,Gietda”. CME, CBOT, COMEX i NYMEX sg wyznaczonymi rynkami kontraktéw w USA i sg
spotkami zaleznymi CME Group. CME, CBOT, COMEX i NYMEX dziatajg pod nadzorem regulacyjnym Commodity Futures Trading
Commission (komisja ds. towarowych kontraktéw terminowych typu futures). Szczegoétowe informacje na temat poszczegdinych
produktow objetych niniejszym dokumentem mozna znalez¢ na stronie CME Group pod adresem www.cmegroup.com/priipskids.

Wiecej informacji mozna uzyskac pod numerem telefonu +1 312 930 1000. Niniejszy dokument utworzono 1 stycznia 2025 r.

Zamierzasz naby¢ produkt, ktory jest skomplikowany i moze by¢ trudny do zrozumienia.

Co to za produkt?

Produkt jest opcjg na kontrakt futures notowany na gietdzie i rozliczany zgodnie z wymogami amerykanskiej ustawy o gietdach
towarowych (ang. Commodity Exchange Act) oraz przepisami Commodity Futures Trading Commission (komisja ds. towarowych
kontraktéw terminowych typu futures).

Celem produktu jest udzielenie inwestorowi mozliwosci sprzedazy stronie trzeciej prawa do nabycia ekspozycji na okreslony produkt
rolny, produkt energetyczny lub metal poprzez pdézniejszy zakup kontraktu futures na ten towar po cenie wykonania opcji, oraz
otrzymanie zaptaty za te sprzedaz. Informacje na temat poszczegdlnych towardbw mozna znalez¢é na stronie
www.cmegroup.com/priipskids. Jednostka obrotu kontraktem futures jest ustalona ilo$¢ towaru w formie okreslonej przez Gietde, ktéra
ma zosta¢ dostarczona w okreslonym terminie w przyszitosci. Dostawa towaru odbywa sig zgodnie z regulaminem Gieldy.

Jako sprzedawca kontraktu opcji kupna inwestor ma obowigzek sprzedazy bazowego kontraktu futures po cenie wykonania opcji, jesli
nabywca zdecyduje sie na jej realizacje, a izba rozliczeniowa Gietdy wybierze inwestora do dokonania sprzedazy. Nabywca opcji ma
prawo naby¢ kontrakt futures po cenie wykonania opcji. Gdy kupujgcy wykona opcje, izba rozliczeniowa Gietdy wybierze losowo
sprzedawce opcji, ktory wypetni zobowigzanie i takim sprzedawcg moze zosta¢ wybrany inwestor. Po wygasnieciu opcji Gietda ma
mozliwo$¢ automatycznego wykonania opcji z pozostatg warto$cig wewnetrzng w imieniu nabywcy opciji.

Kontrakt opcji kupna udostepniany jest do obrotu w okreslonych miesiecznych terminach wygasniecia, zwanych ,miesigcami
kontraktu”. Zakres miesiecy kontraktu dostepnych do celéw obrotu oraz dzien i godzine zakoriczenia obrotu produktem mozna znalezé
w Internecie pod adresem www.cmegroup.com/priipskids. Wykonanie opcji skutkuje zawarciem kontraktu futures z okreslonym
miesigcem kontraktu. Miesigc kontraktu futures, ktéry odpowiada konkrethemu miesigcowi kontraktu opcyjnego, jest opisany na
stronie www.cmegroup.com/priipskids. Nabywca kontraktu opcji kupna moze skorzysta¢ z prawa do zakupu kontraktu futures do dnia
wstrzymania jego obrotu. Nabywca moze wykona¢ swojg opcje w dowolnym dniu funkcjonowania Gietdy — jest to tzw. opcja o
amerykanskim stylu wykonania.

Poza prawem do wykonania opcji przyznanym nabywcy warunki kontraktu opcji kupna nie przewidujg zadnych postanowien
dotyczgcych przedterminowego rozwigzania umowy. Sprzedaz kontraktu opcyjnego moze zrownowazy¢ zakup kontraktu opcyjnego
(i odwrotnie), dlatego tez zréwnowazenie zakupu lub sprzedazy moze doprowadzi¢ do zamkniecia pozycji opcyjnej. Gietda moze
jednak zmienic lub zakonczy¢ dostepnos¢ obrotu zgodnie ze swoimi procedurami awaryjnymi.

Jako sprzedawca kontraktu opcji kupna inwestor otrzyma petng cene opcji w momencie jej sprzedazy. Cene opcji nazywa sie takze
premig. Ceny produktu podawane sg za jednostke towaru, a warto$¢ stanowi iloczyn tej ceny i ustalonej ilosci. Poniewaz istnieje
potencjalne ryzyko straty w przypadku krotkiej pozycji opcyjnej, izba rozliczeniowa Gietdy zazada od inwestora depozytu
zabezpieczajgcego, czyli kwoty, ktéra musi zostaé zdeponowana przy otwieraniu krotkiej pozycji opcyjnej, nazywanej réwniez
~,gwarancjg nalezytego wykonania”. Kwota depozytu zabezpieczajgcego musi by¢ utrzymywana na minimalnym poziomie ustalonym
kazdego dnia przez izbe rozliczeniowg Gietdy oraz firme rozliczeniowg inwestora, réwniez w przypadku, gdy strata na pozycji
spowodowata ubytek tej kwoty.

Produkt jest przeznaczony dla wszystkich typow inwestoréw. Nalezy jednak pamietac, ze handel opcjami i kontraktami futures nie jest
odpowiedni dla wszystkich inwestoréw, poniewaz wigze sie z ryzykiem straty. Kontrakty futures sg inwestycjg lewarowang, a poniewaz
do handlu wymagany jest tylko pewien procent wartosci kontraktu, mozliwa jest strata przewyzszajgca kwote zdeponowang na pozycje
futures. Kapitat nie jest chroniony przed ryzykiem rynkowym. Dlatego traderzy powinni wykorzystywac tylko te srodki, na ktérych utrate
mogg sobie pozwoli¢ bez wpltywu na swdj styl zycia. Na jedng transakcje powinna by¢ przeznaczona tylko czes¢ tych srodkow,
poniewaz nie mozna oczekiwac zyskow z kazdej transakcji. W szczegolnosci klienci detaliczni powinni posiada¢ odpowiednig wiedze
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i doswiadczenie w zakresie opcji, kontraktéw futures lub innych produktéw lewarowanych, powinni by¢é w stanie poniesé straty
przekraczajgce zainwestowang kwote, powinni mie¢ wysoka tolerancje na ryzyko oraz krotkoterminowy horyzont inwestycyjny dla
tego produktu.

Zwrot z inwestycji jest okreslany na podstawie cen rynkowych bazowego kontraktu futures w momencie otwarcia i zamkniecia pozycji,
dominujgcych stop procentowych, czasu do wygasnigcia oraz zmiennosci i oczekiwan co do przysztej zmiennosci cen bazowego
kontraktu futures.

Jakie sg ryzyka i mozliwe korzysci?

Zbiorczy wskaznik ryzyka wskazuje poziom ryzyka tego produktu
w  poréwnaniu  z  innymi  produktami. Przedstawia
prawdopodobiehstwo poniesienia przez produkt straty na skutek 1 2 3 4 5 7

ruChO’W na rynkaCh |Ub Z pOWOdu braku moinWOéCi Wypiaty przez (IIIIlllIIIIlllIllIlllIllIlllllllllllllllllllll)
nas srodkow. Nizsze ryzyko Wyizsze ryzyko
Sklasyfikowalismy ten produkt jako 7 na 7, co stanowi najwyzszg Wskaznik ryzyka zaktada okres utrzymywania
klase ryzyka. Poniewaz jest to kontrakt opcyjny, produkt ten wynoszgcy 3 miesigce. Moze sie zdarzy¢, ze
nalezy traktowac jako produkt inwestycyjny wysokiego ryzyka. zamknigcie produktu nie bedzie tatwe Ilub

konieczne bedzie jego zamknigcie po cenie, ktora
znaczgco wptynie na wysokos¢ zwrotu.

W przypadku sprzedawcy opcji nie ma maksymalnej straty. W niektérych przypadkach moze zaistnie¢ konieczno$¢ dokonania
dodatkowych wptat w celu pokrycia strat. Catkowita strata mozliwa do poniesienia przez uzytkownika moze znacznie
przekroczy¢ kwote zainwestowang jako wstepny depozyt zabezpieczajgcy. Jako sprzedawca kontraktu opcji kupna inwestor
moze zosta¢ wybrany do sprzedazy kontraktu futures po niekorzystnej cenie w dowolnym dniu funkcjonowania Gietdy. Ta pozycja w
kontrakcie futures wigze sig z ryzykiem.

Produkt jest denominowany w walucie obcej, dlatego zwrot, wyrazony w walucie inwestora, moze sie zmienia¢ w zaleznosci od wahan
kurséw walut. Nalezy pamieta¢ o ryzyku walutowym. Inwestor bedzie otrzymywa¢é ptatnosci w innej walucie, wiec ostateczny
uzyskany zwrot bedzie zaleze¢ od kursu wymiany miedzy dwiema walutami. Tego rodzaju ryzyko nie jest uwzgledniane w
przedstawionym powyzej wskazniku.

Ten produkt nie obejmuje zadnej ochrony przed przysztymi wynikami rynkowymi, co moze spowodowaé utrate czesci lub catosci
inwestyciji.

Ostateczna wartos¢ inwestycji w ten produkt zalezy od
Produkt jest notowany na rynku kontraktéw terminowych futures i nie ma przysztych wynikow rynku. Przyszia sytuacja rynkowa jest
zapewnionej ptynnosci oferowanej przez animatoréw rynku lub Gietde. | niepewnainie mozna doktadnie przewidziec, jak sig rozwinie.
W zwigzku z tym ptynnos¢ zalezy wytgcznie od

dostepnosci kupujgcych i sprzedajacych na rynku. Regularna aktywnosc¢
handlowa obserwowana w jednym momencie nie gwarantuje regularnego krétka CME Group Towar opcja kupna
handlu w innym momencie. -

strata na/od

\ Pozycia krotka
A

Pozycia krotka

Wykres ten przedstawia wyniki, ktére mogtaby przynies¢ twoja inwestycja.
Mozesz poréwnaé go z wykresami wyptat dotyczacymi innych
instrumentéw pochodnych.

Cens wykonania

Przedstawiony wykres pokazuje zakres mozliwych wynikéw i nie stanowi
dokfadnego wskazania w zakresie mozliwego zwrotu. Otrzymane wyniki
bedg sie rézni¢ w zaleznosci od rozwoju instrumentu bazowego. Wykres - _ _ o

. Ly L Cena bazowa kontraktéw terminowych, Dolary amerykarskie na
prezentuje zysk lub strate produktu dla kazdej wartosci instrumentu jednostke ilosci
bazowego. O$ pozioma przedstawia ré6zne mozliwe ceny instrumentu
bazowego w dniu wygasniecia, a o$ pionowa przedstawia zysk lub strate. — iy

yskistrata na kontrakt

i

Sprzedaz tego produktu oznacza, ze uwazasz, ze cena instrumentu
bazowego bedzie spadac lub nie ulegnie zmianie.

Przedstawione dane liczbowe obejmujg wszystkie koszty samego produktu, ale moga nie uwzglednia¢ wszystkich kosztéw ptaconych
doradcy lub dystrybutorowi. Dane liczbowe nie uwzgledniajg osobistej sytuacji podatkowej inwestora, ktéra rowniez moze mie¢ wptyw
na wysokos¢ zwrotu.

Co sie stanie, jesli Gietda nie ma mozliwosci wyptaty?

Inwestor nie jest narazony na straty finansowe z powodu niewyptacalnosci Gietdy. Wszystkie kontrakty futures i opcje bedace
przedmiotem obrotu na Gietdzie sg gwarantowane przez izby rozliczeniowe Gietdy. Zadna amerykanska regulowana izba
rozliczeniowa nigdy nie doswiadczyta niewyptacalnosci ani nie zalegata z pfatnosciami na rzecz uczestnikow rynku. W wysoce
nieprawdopodobnym przypadku wystgpienia takiego niewykonania zobowigzania, wstepny depozyt zabezpieczajgcy wniesiony przez
inwestora do izby rozliczeniowej Gietdy jest wytaczony z postepowania upaditosciowego. W zwigzku z tym ryzyko poniesienia
jakichkolwiek strat z powodu upadtosci izby rozliczeniowej Gietdy jest niezwykle niskie.

Zaden bezposredni klient izby rozliczeniowej Gietdy nigdy nie ponidst straty w wyniku upadtosci jednej z firm rozliczeniowych Gietdy.
Istnieje jednak niskie ryzyko, ze taka strata mogtaby wystapi¢, gdyby firma rozliczeniowa i inny klient tego bezposredniego klienta nie
wywigzali sie ze swoich zobowigzan. W przypadku zatrudnienia przez inwestora posrednika, ktéry nie jest bezposrednig firmg
rozliczeniowg izby rozliczeniowej Gietdy, istnieje ryzyko poniesienia strat w innych scenariuszach niz opisane powyzej.

KID_COMMODITY_PHYS_SHORTCALL_AMER_PL_2025



Jakie sg koszty?

Osoba doradzajgca ci w zakresie produktu lub sprzedajgca ci ten produkt moze natozy¢ na ciebie inne koszty. W takim przypadku
osoba ta przekaze ci informacje na temat tych kosztow i pokaze, jaki wptyw bedg miaty na twojg inwestycje.

Koszty w czasie

W tabelach przedstawiono kwoty, ktére sg pobierane z inwestycji w celu pokrycia réznych rodzajow kosztéow. Kwoty te zalezg od
kwoty inwestycji. Przedstawione kwoty majg charakter pogladowy i opierajg sie na przyktadowej kwocie inwestycji. Wiecej informaciji
na temat konkretnych kosztéw stosowanych przez Gietlde mozna znalez¢ na stronie www.cmegroup.com/priipskids.

Zatozylismy, ze: (i) inwestor otrzyma z powrotem zainwestowang kwote (roczna stopa zwrotu 0%), oraz (ii) inwestycja to 1 kontrakt
opcyjny.

W przypadku wyjscia po |W przypadku utrzymania| W przypadku utrzymania
3 miesigcach opcji przez 3 miesigce | opcji przez 3 miesigce do
do wygasniecia i jej wygasniecia i jej
wykonania wygasniecia bez wykonania
Catkowite koszty rézne rézne rézne
Woptyw kosztow w skali rozny rézny rézny
roku*

* llustruje to, w jaki sposob koszty zmniejszajg Twoj zwrot kazdego roku w okresie utrzymywania.
Struktura kosztéw

Jednorazowe koszty wejscia lub wyjscia W przypadku wyjscia po|W przypadku utrzymania|W przypadku utrzymania
3 miesigcach opcji przez 3 miesigce | opcji przez 3 miesigce
do wygasniecia i jej do wygasniecia i jej
wykonania wygasniecia bez
wykonania
Koszty wejscia Gietda pobiera optate transakcyjng za rézne rézne rézne
otwarcie pozycji
Koszty wyjscia Gietda pobiera optate transakcyjng za rézne rézne rézne

zamknigcie pozycji. Jezeli opcja
zostanie zrealizowana i inwestor
zostanie wybrany do sprzedazy
kontraktow futures, naliczona zostanie
opfata za realizacje oraz optata
transakcyjna za wynikajgca z niej
transakcje futures. Jesli opcja wygasnie
bez wykonania, moze by¢ naliczona
opfata za wygasniecie.

Koszty biezgce

Optaty za zarzagdzanie i Brak optat za zarzadzanie dla tego nd. nd. nd.
inne koszty produktu

administracyjne lub

operacyjne

Koszty transakcji Brak biezacych optat transakcyjnych nd. nd. nd.

dla tego produktu
Koszty uboczne pobierane w szczegdlnych okolicznosciach

Optaty za wyniki Brak optat za wyniki dla tego produktu nd. nd. nd.

llustruje to koszty w odniesieniu do hipotetycznej wartosci PRIIP. llustruje to wptyw kosztéw w okresie utrzymywania pozycji krétszym
niz jeden rok. Tej wartosci procentowej nie mozna bezposrednio poréwnaé¢ z danymi dotyczgcymi wptywu na koszty przedstawionymi
dla innych PRIIP.

Gietda nie pobiera zadnych innych optat, aczkolwiek firma rozliczeniowa i kazda inna firma posredniczaca, z ktérej ustug korzysta
inwestor, rowniez bedzie pobiera¢ optaty za swoje ustugi. Inwestor bedzie zobowigzany do utrzymywania depozytu zabezpieczajgcego
w swojej firmie rozliczeniowej, a to moze sie wigza¢ z kosztami.

lle czasu powinienem posiada¢ produkt i czy moge wczesniej wyptacié pienigdze?

Gietda nie przewiduje zalecanego okresu utrzymywania dla tego produktu, poniewaz bedzie on zalezat od potrzeb inwestora. Nie
okreslono minimalnego okresu utrzymywania pozycji ani kary za jej zamknigecie. Pozycje mozna zamkng¢ poprzez przeprowadzenie
transakcji kompensujgcej na rynku. Gielda pobierze opfate transakcyjng za te transakcje kompensujaca. Tabele kosztow
przedstawione powyzej prezentujg koszty dla trzymiesiecznego okresu utrzymywania pozycji do wygasniecia opc;ji.

Firma rozliczeniowa lub firma, za posrednictwem ktorej inwestor dokonuje transakcji, moze wymagac¢ zamkniecia pozycji przed datg
wygasniecia produktu.

Jak moge ztozy¢ skarge?

W pierwszej kolejnosci skargi nalezy kierowa¢ do firmy, za posrednictwem ktdrej dokonano transakcji.

Skargi mozna réwniez kierowa¢ do londynskiego biura Gietdy. Adres pocztowy: Legal Department, CME Group Inc., London Fruit &
Wool Exchange, 1 Duval Square, London, E1 6PW, Wielka Brytania. Adres e-mail Gieldy do skiadania skarg:
EUreqgulation@cmegroup.com.

Inne istotne informacje

Petne warunki produktu, Regulamin Gietdy oraz zastrzezenie dotyczace przepiséw i porad handlowych mozna znalez¢ pod adresem
WwWw.cmegroup.com.
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