
よくある質問

Nasdaq-100ボラティリティ指数先物
（VolQ先物）

 

Q:	 Nasdaq-100ボラティリティ指数プロダクトはいつ上場されま
すか？

A: 	 CMEグループでは2020年10月5日のVolQ先物契約の開始に向
け、現在規制当局の承認待ちです。

Q:	 Nasdaq-100ボラティリティ指数とは何ですか？
A:	 Nasdaq-100ボラティリティ指数 (VOLQ) は、今後30日間にわた

ってNasdaq-100指数の予想ボラティリティを測定します。 
VOLQ   指数は、年率ポイントで引用されます。たとえば、指数水
準が 16.00 の場合、年間ボラティリティが 16 パーセントである
ことを表します。

Q:	 VOLQ指数はどのように計算されますか?
A:	 VOLQ指数は、3つの異なる取引所からNBBO（全米全米最良

買/売気配）データを利用して、複数の合成された、正確には
ATM（ATM）オプション価格を得ることを目的として、32種類の
Nasdaq-100指数オプションから価値を算定します。

	 合成 ATM オプションの価格は、1 番目と 2 番目のレベルのアウ
ト・オブ・マネープットおよびコール、1 番目と 2 番目のレベルの
インザマネープットおよびコールから算出され、有効期限ごとに
合計 8 つのオプションとなります。このプロセスは、ボラティリ
ティ補間のため、30日間のマークにまたがる4つの有効期限に
対して反復されます。

	 結果として得られる計算は、数学的に堅牢なATMボラティリティ
の閉形式測定となります。

Q:	ボラティリティ測定に対するVOLQアプローチにはどういった
ユニークな点がありますか？

A:	 VOLQ指数は、独自の方法論を通じてボラティリティの測定にア
プローチします。例えば、他のボラティリティ指数では分散スワ
ップベースの方法が使用されており、多くのオプション行使を入
力する必要があります。

	 このような分散スワップベースの測定に含まれるオプションの数
は、測定時における数十のオプションの利用可能なビッド価格
によって大きく変動する場合があります。さらに、分散スワップ
測定は、アット・ザ・マネーのボラティリティと、分散スワップの
「翼」に反映される凹凸の両方を捕捉します（例）低デルタのデ
ィープ・イン・ザ・マネーオプション）。

	 あるいは、アット・ザ・マネー・レベルに近い32のオプションに
基づくVOLQによって、アット・ザ・マネーのボラティリティに焦
点を当てた年率測定を行います。



指数先物契約 アウトライト 限月間スプレッド 倍率 価格例 契約値の例
VolQ指数先物 0.05 指数ポイント= $50 0.01 指数ポイント= $10 1,000ドル 16.00 $16,000

指数先物 対象指数（ブルームバーグ） CME Globex ブルームバーグ期近 トムソン・ロイター期近
VolQ指数先物 VOLQ VLQ VQOA Index 1VQL

新商品について

Q:	契約仕様はどういったものですか？

Q:	このプロダクトのコードは？

cmegroup.com/ volqでVolQ指数先物契約仕様の全文を見る 

Q:	一度に上場される契約数は何件ですか？

A:	 3か月連続契約の上場

Q:	 CME Globexの取引時間について教えてください。

	 日曜日から金曜日までの米東部時間18時00分から17時00分で
す。ただし、16時15分から16時30分は取引が中断されます。

Q:	 VolQ	
先物の日次決済価格はどのように決定されますか？

A:	 VolQ先物決済は、フロント月算定についてはVWAP（4:14:30 ～ 
4:14:59 東部時間）を使用して決定され、バック月算定にはスプ
レッド情報が使用されます。

Q:	 CMEではVolQ関連のTAS（決済時取引）契約を上場する予定
はありますか？

A:	 現時点では、TAS契約の上場予定はありません。

Q:	  最終決済はいつですか？

A:	 取引は東部時間の午前9時30分に終了します。翌月の第3金曜日
の30日前、通常は水曜日です。このように第3金曜日に指数クロ
ーズおよび第3木曜日にオプションの有効期限（例：グッドフラ
イデー）となる場合、取引は後続の月次オプションの有効期限の
30日前に終了します。この例では、VolQ取引は火曜日に終了し
ます。

Q:	 VolQ先物の最終決済価格はどのように決定されますか？

A:	 VolQ先物契約は金銭決済された商品です。最終決済価格は、終
値の出来高加重平均価格（VWAP）計算によって決定されます。終
値のVWAPは、午前9時32分00秒から毎秒ごとの各銘柄の時間観
察終了時における5分間にわたって算出され、次の300秒の間、毎
秒継続します。Nasdaq PHLX LLC（以下「Phlx」）で観察期間中
に各価格で取引された契約数に当該価格を乗じ参照番号が生成
されます。次に、各秒のすべての参照番号を合計し、当該合計を
観察期間中に取引された契約の総数で除し、当該コンポーネント
の観察期間の出来高加重平均価格（VWAP）が計算されます。

	 次に、各コンポーネントオプションの 1 秒ごとの VWAP を使用し
て VOLS を計算し、結果として300 の連続する VOLS 値が計算さ
れます。最後に、すべての300値が算術的に平均化され（例）300
ボラティリティ指数計算の合計を300で除する）、結果として得ら
れる数値は少数第三位以下四捨五入され、決済値としてティッカ
ーシンボルVOLSで周知されます。

Q:	 VolQ先物はブロック取引の対象ですか？

A:	 はい、50の最小ブロック閾値の対象となります。

https://www.cmegroup.com/volq


手数料と証拠金の詳細

Q:	 VolQの手数料はどのくらいですか？

A:	 VolQ先物はCME DCMに上場され、 cmegroup.com/feesに
掲載されるCME手数料一覧に基づくEミニ先物手数料に従い
ます。

Q:	 VolQ指数先物の証拠金要件はどのようなものですか？

A:	 A:証拠金は現在の市況に基づき変動する可能性があります当
初証拠金要件は、売りサイドでは現在の想定額の 45%から
55%（$15,000から$18,000）、買いサイドでは現在の想定額
の 25%から30%（$8,000から$10,000）です。

	 cmegroup.com/margins で証拠金の詳細について調べる

追加情報

Q:	 VolQプロダクトについて、スクリーン上のマーケットメーカー
は予定されていますか？

A:	 CMEグループでは、マーケットメーカー制を導入し、取引日に
おける継続的かつ二面的な市場価格をスクリーン上で終日提
示する予定です。

Q:	 VolQ指数先物価格はどのように確認できますか？

A:	 遅れた提示価格は、CMEグループのウェブサイトで入手いただ
けます。大手金融情報サービスを通じても入手可能です。

Q:	 CME Globexは、どうしたら利用できますか？

A:	 CME Globexの利用については、CME Clearning会員会社との
関係が必要です。

	 CME Globexへの接続について

Q:	 VolQ先物に関する詳細情報はどこで入手できますか？

	 最新の情報は、cmegroup.com/volqでご確認ください。ま
た、本ページのフォームをご提出された方にはVolQプロダクト
に関する最新情報をお届けします。
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VolQ先物についての詳細は、  cmegroup.com/volq をご覧ください。
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