
Nasdaq-100 ボラティリティ指数 (VOLQ) 
先物取引

VOLQ先物契約仕様*

*

取引単位 $1,000 x VOLQ指数

取引時間と手段 CME Globex：日曜日から金曜日の東部標準時午後6時～午後5時まで、午後4時15分～午後4
時30分まで取引停止

最小値幅 アウトライト:.05指数ポイント（契約ごとに$50.00相当） 
カレンダースプレッド:.01指数ポイント（契約ごとに$10.00相当）

商品コード VLQ

限月取引の変遷 3か月の連続限月

決済方法 差金決済

ブロック取引の最低枚数 50枚

取引所規則 3つの契約がCMEに上場されており、同取引所の規則・規制に準拠します。

取引概要（内部・規制当局の承認待ち）

近年、市場参加者にとってボラティリティは、コンセプトとしてのみな
らず、取引可能な手段としても注目が高まっています。Nasdaq-100ボ
ラティリティ指数（VOLQ）先物取引は、市場参加者に対し
Nasdaq-100指数のアット・ザ・マネーボラティリティのみに焦点を当
てた契約へのアクセスを提供します。Nasdaq独自の指数方法論によ
って、価格設定データとして正確に 
32のオプションを利用したボラティリティ測定方法が提供されます。

あるいは、他のボラティリティ指数では、数が変動するプットオプショ
ン及びコールオプションを採用し、関連する二乗行使価格の逆数に
比例し加重した分散スワップアプローチを採用しています。したがっ
て、市場参加者は、VOLQ指数が、Nasdaq-100ボラティリティに対す
る分散スワップアプローチとは異なる指数ボラティリティ測定となる
ことが予想できます。

Nasdaq-100ボラティリティ指数が現在のボラティリティに対する市
場の期待値を測定する一方で、VolQ先物取引は、フォワードボラティ
リティに対する市場の見方を表しています。フォワードボラティリティ
は、30日間における将来の2つの定義された日付間の市場のボラティ
リティの予測を示す測定値です。VolQ先物価格は、この市場の期待値
を追跡します。VolQ先物価格は、有効期限の満了時に、有効期限まで
ちょうど30日のオプションが示すように、ボラティリティのVOLQ指数
計算に収束されます。

主なメリット
•	Nasdaq-100指数の日次移動率に関する意見を述べる
•	ベガ・ヘッジ・Nasdaq-100オプション・ポジション
•	高ボラティリティ市況をヘッジ
•	デルタ、ガンマ、シータのエクスポージャーを積極的に管

理しながら、ストラドルに類似するペイオフにアクセスし
ます。
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VolQ先物についての詳細は、 cmegroup.com/volq をご覧ください。 
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