TASAS DE INTERES

Futuros de Eurodolares

Los futuros de eurodélares le permiten cubrirse de fluctuaciones

en la tasa de interés a corto plazo de EUA.

Aspectos Generales

Una referencia para los inversores a
nivel global, los futuros de Euroddlares
proporcionan una herramienta valiosa
y efectiva con relacion a su costo

para cubrir fluctuaciones de las tasas
de interés a corto plazo del délar de
Estados Unidos. Los euroddlares son
dodlares de EUA depositados en bancos
comerciales fuera de los Estados
Unidos. Los precios de los futuros de
euroddlares reflejan las expectativas
del mercado para las tasas de interés
sobre depdsitos de euroddlares a tres
meses para fechas especificas en el
futuro. El precio final de liquidacion de
los futuros de euroddlares se determina
por la tasa de interés LIBOR a tres
meses en el Ultimo dia de operacién.
Los futuros de eurodolares fueron el
primer contrato de futuros en liquidarse
en efectivo, en lugar de ser entregados
fisicamente. Un total de 40 contratos
de futuros trimestrales, abarcando diez
afios, mas los cuatro meses seriales
(no trimestrales) mas cercanos, se
cotizan en bolsa en todo momento. Hoy
en dia aproximadamente 98 por ciento
de los futuros de euroddlar se operan
electronicamente en la plataforma de
operacioén electrénica CME Globex.

Los futuros de euroddlares seriales son
idénticos a los contratos trimestrales,
salvo que vencen en meses que no estan
dentro del ciclo trimestral de marzo, junio,
setiembre y diciembre En todo momento
hay cotizados en bolsa dos contratos de
euroddlares seriales.

Packs y Bundles

Los packs y los bundles proporcionan
alternativas convenientes para ejecutar
strips de futuros de eruroddlares.

Los packs de euroddlares son la
compra o venta simultanea de una serie
consecutiva de cuatro contratos de
euroddlares igualmente ponderados,
cotizados sobre la base del cambio
neto promedio a partir del cierre del dia
anterior. Los packs, como los futuros
de euroddlares, estan designados por
un codigo de colores que corresponde a
su posicion en la curva de rendimiento.
Siempre hay 37 Packs cotizados en bolsa
para su operacion en cualquier momento.
Los mas comunes son: rojo, verde, azul,
dorado, violeta, anaranjado, rosa, plateado
y cobre, que corresponden a futuros de

euroddlares a 2 a 10 afios, respectivamente.

Los bundles de euroddlares le permiten
comprar o vender simultaneamente series
consecutivas de futuros de eurodolares
en iguales proporciones, tipicamente
comenzando con el contrato trimestral de
vencimiento mas cercano. Esto dignifica
que un strip de 5 afios compuesto por 20
contratos individuales puede ejecutarse
con una unica transaccién.

El precio de un pack o un bundle de
euroddlares se cotiza en base al cambio
neto promedio a partir de los precios de
liquidacion del dia anterior para la totalidad
del grupo de contratos en el pack o

bundle. Los bundles y packs se cotizan en
incrementos de variacién minima (ticks)
minimos de 25.

Beneficios

» Liquidez sin igual con diferenciales
entre oferta/demanda ajustados y
costos de transaccién mas bajos.

» Variedad de oportunidades de
operacion, incluyendo cobertura,
arbitraje, spreading con respecto
a otros contratos y estrategias de
gestidn del efectivo con futuros
(cash equitization).

« Transparencia de precios con
operaciones en mercados abiertos,
justos y anénimos.

» Funcionalidad superior en la
plataforma de operacién electrénica
CME Globex, proporcionando
ejecuciones transparentes y
competitivas, mercados rapidos
y eficientes y acceso virtual a
toda hora.
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ESPECIFICACIONES DEL CONTRATO DE FUTUROS DE EURODOLARES

FUTUROS DE EURO

Instrumento Depdsito a plazo en euroddlares con un valor de capital de USD $1.000.000 con un vencimiento a tres meses.
subyacente

Tamafio de Contrato $1.000.000

Fluctuaciéon minima Cotizado en puntos indice IMM Un cuarto de un punto base (0.0025 = $6.25 por contrato) en el mes de

de precio (Tick) vencimiento mas cercano; medio punto base (0.005 = $12.50 por contrato) en todos los demas meses de

vencimiento. El "nuevo" contrato con vencimiento mas cercano comienza a las 7:20 am Hora Central (CT) luego
de que el "antiguo" contrato con vencimiento mas cercano deje de operarse a las 11:00 a.m. hora Londres en la
plataforma de operacion electrénica CME Globex el tltimo dia de operacién del contrato.

Meses de vencimiento Marzo, junio, setiembre, diciembre, extendiéndose 10 arios (total de 40 contratos) mas los cuatro ven-
cimientos seriales mas cercanos (meses que no estén dentro del ciclo trimestral de marzo). El nuevo mes de
vencimiento que termina 10 afios en el futuro se cotiza el martes luego del vencimiento del contrato trimestral
de vencimiento mas cercano.

Ultimo dia de Segundo dia habil de los bancos de Londres anterior al tercer miércoles del mes de vencimiento.
operacion
Liquidacién Final Liquidacion en efectivo a 100 menos el sondeo de la Asociacién Britanica de Banqueros de la tasa LIBOR a 3

meses. El precio de liquidacién final se redondea a cuatro lugares decimales, igual a 1/10,000 de un por ciento,
0 $0.25 por contrato.

Horario de operacién Mercado a Viva Voz: 7:20 a.m. - 2:00 p.m. CT
Mercado electrénico CME Globex: 5:00 p.m. — 4:00 p.m. CT, domingo a viernes.

Simbolos Ticker Aviva voz: ED
CME Globex: GE

cmegroup.com/eurodollar
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La operacién de futuros no es adecuada para todos los inversionistas, ademas implica un riesgo de pérdida. Los futuros son una inversién apalancada, y dado que sélo un porcentaje del valor del contrato es necesario
para la operacién, es posible perder mas de la cantidad de dinero depositada en una posicién de futuros Por lo tanto, los operadores sélo deben utilizar aquellos fondos cuya pérdida no signifique ningtin cambio
drastico en su estilo de vida actual. Y sélo una parte de esos fondos debe ser dedicada a invertir en cualquier operacion, ya que no se puede esperar beneficiarse de todas las operaciones. Ademas, todos los ejemplos
mostrados en este folleto son situaciones hipotéticas, usadas sélo con fines explicativos, y no deben considerarse como asesoramiento de inversién o como el resultado de una experiencia real de mercado.

La operacién de swaps no es conveniente para todos los inversionistas, implica un riesgo de pérdida y inicamente debe ser realizada por inversionistas que sean ECPs segun la definicién de la seccién 1 (a) 18 de la Ley
del Mercado de Productos. Los swaps son una inversion apalancada y debido a que Uinicamente se requiere un porcentaje del valor de un contrato para operar, es posible perder una suma mayor que la cantidad de
dinero depositada para una posicién de swaps. Los swaps son una inversién apalancada y debido a que Ginicamente se requiere un porcentaje del valor de un contrato para operar, es posible perder una suma mayor
que la cantidad de dinero depositada para una posicion de swaps. Y sélo una parte de esos fondos debe ser dedicada a invertir en cualquier operacién, ya que no se puede esperar beneficiarse de todas las operaciones.

CME Group es una marca registrada de CME Group Inc. The Globe Logo, E-mini, Globex, CME y Chicago Mercantile Exchange son marcas comerciales de Chicago Mercantile Exchange Inc. Chicago Board of Trade es una
marca comercial de Board of Trade of the City of Chicago, Inc. NYMEX es una marca comercial de New York Mercantile Exchange, Inc.

La informacion que aparece en este documento ha sido recopilada por CME Group para fines generales Ginicamente y no se ha tomado en cuenta la situacion especifica de ningtin destinatario de la informacion. CME
Group no asume ninguna responsabilidad por ningtin error u omisién. Ademds, todos los ejemplos contenidos en el presente son situaciones hipotéticas, usadas para fines de explicacién tinicamente y no deben
considerarse como asesoramiento de inversién o como el resultado de experiencia real en el mercado. Todos los asuntos relativos a reglas y especificaciones en el presente estan sujetos a, y son reemplazados por las
reglas oficiales de CME, NYMEXy CBOT.
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