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非農數據好壞參半 美元高開低走震蕩走勢小幅走低 
 
摘要：回顧上周，美元高開低走，但在周五公佈的好壞參半的非農報告後小

幅反彈，最終周線小幅收跌，呈現區間震蕩的走勢。非美貨幣方面，日元走

出相對獨立行情，強勢日元推動美元兑日元一度跌破 151匯價。展望本周，

經濟數據方面將有美國 CPI、英國 GDP數據公佈，經濟事件方面，鮑威爾

在內多位美聯儲官員將發表講話，對美元政策預期將造成較大影響；加拿大

央行將公佈利率決議，預期將對加元走勢有較大影響。 

 

全球外匯焦點回顧 

與基本面摘要 

 

 

就業人口與失業率均下降 最新非農數據推動美元止跌反彈 

 

美國勞工統計局 2 月 7 日公佈報告顯示，美國 1 月季調後非農就業人口錄得 14.3 萬人，遠低市場預

期的 17 萬水平，並創去年 10 月以來新低。但同時，1 月失業率錄得 4.0%，也為去年 5 月以來新

低，市場預期為 4.1%。美國 1 月非農數據的就業人口和失業率表現有一定衝突，但市場最終樂觀解

讀，推動美元走周初的下跌走勢中小幅反彈。 

 

日本央行釋放更多鷹派信號提振日元 全球貿易格局隱患下避險貨幣特性也是重要支撐 

 

近期日本央行公開透露的有關貨幣政策的聲明，及官員的公開發言都變得更為鷹派。日本央行理事田

村直己最近表示，日本央行需要將利率提高到 1%，這也在上周有利提振了日元。而本周若有更多鷹

派信號釋放，預期會繼續加強市場對日本央行的加息預期，日元可能獲得進一步支撐。同時避險貨幣

的特性，也讓日元在市場對全球貿易格局擔憂升温的當下受到提振。 

 

英國央行如預期降息 25 基點 但投票票型引發市場更多鴿派猜想令英鎊短線下挫 

 

英國央行 2 月 6 日宣佈將基準利率下調 25 個基點至 4.5%，符合市場預期。在會後的聲明中，行長

貝利提到，央行將繼續採取「漸進且謹慎」的方式處理未來貨幣政策調整，顯示出對當前經濟形勢的

高度警覺。儘管如此，由於兩名委員投票支持更大幅度的降息，暗示出內部對貨幣政策立場的不一

致，市場並未完全被該次温和降息言論説服，英鎊兑美元也在決議公佈後快速短線下挫。 

 

外匯期貨與期權 

走勢分析  

 

 

 

2.1、重要外匯期貨合約走勢（圖） 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 2.2、期貨市場頭寸分析 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

據美國商品期貨委員會公佈的 2025-02-04 期貨市場頭寸持倉報告顯示，上周各貨幣的報告總持倉

情況如下：歐元淨多頭變化 2679 手，澳元淨多頭變化 1053 手，英鎊淨空頭變化 3758 手，日元淨

空頭變化 4025 手，加元淨空頭變化 5423 手，紐元淨空頭變化 35 手，上周沒有總持倉多空轉換的

貨幣。除此之外，單向總持倉變動超過 20%的貨幣有：日元。 

 

  

2.3、重點貨幣對展望 

 

澳元/美元能否止跌反彈 

 

根據最新的技術面走勢，澳元/美元當前在 0.6280 附近震蕩，且匯價在多日均線之上，短期內顯示

出更為強勁的上漲動能。同時 14 日相對強弱指數（RSI）仍保持在 50 以上，也對澳元/美元的短期

多頭趨勢提供了一定的提振。然而儘管如此，基本面方面包括美元利率預期、全球經濟環境的變化

等，仍為澳元帶來較大的不確定性。   

 

首先，美國經濟將比較大影響美元匯率，進而影響到澳元對美元的未來走勢。近期美元在結束此前連

續多周的上漲後進入了震蕩區間，市場的關注點也轉向對美聯儲後續貨幣政策走向的押注。在對美聯

儲後續繼續加息以應對通脹壓力的問題上，市場對於加息預期出現了一定分歧。一部分聲音認為，隨

着美國國內經濟的增速放緩，美聯儲的加息節奏可能受到限制。若後續美聯儲官員講話或美國經濟數

據上出現更多相關信號，將對美元構成制約並為澳元提供上行空間。   

 

其次，澳洲聯儲的利率政策是影響澳元的關鍵因素。市場目前普遍預計，澳洲聯儲將在 2 月將利率

從 4.35%下調至 4.10%。自 2023 年 11 月以來，澳洲聯儲一直將官方現金利率保持在 4.35%，且表

示只有當通脹能「持續」回歸 2%-3%的目標區間時，才考慮進一步放鬆貨幣政策。市場對可能到來

的利率調整充滿預期，這可能導致澳元的貶值壓力加大。但同時也暗示若政策出現預期違背，對澳元

可能起到的反向提振效果。但整體來看，澳聯儲政策存在較大的推動澳元下行的風險。   

 

整體來看，澳元短期受到多重因素的影響，走勢存在一定的不確定性。可重點關注未來短期內技術面

上可能出現的更多信號。而若當前的震蕩拉鋸行情持續，那可能要等待更多基本面信號，如澳洲聯儲

的利率決定後，澳元/美元的走勢可能迎來更明確方向。  

 



  

2.4、人民幣套期保值案例 

（在此部分中，我們將展示一系列案例，作為防範外匯兑人民幣匯率波動的風險管理的操作方法） 

 

進口企業的外匯期權套期保值策略：某以日元進行財務結算的出口企業，預計未來三個月有一筆

1000 萬美元的支出，由於擔心 3個月內日元貶值，導致 3個月後需支付更多日元，決定採用以下的

外匯期權套期保值策略： 

 

策略內容：買入 USDJPY看跌期權，行權價為當前匯率附近（如 155）。期權期限為三個月。 

策略收益：到期時，若日元貶值，USDJPY 匯率超過行權價 155，企業可選擇行權，以 155 的匯率

將日元兌換成美元進行支付，避免匯率損失；反之若日元升值， USDJPY匯率低於行權價 155，企

業可選擇不行權，按到期時的市場更優匯率將日元兌換成美元，享受日元升值帶來的收益。 

策略成本：期初需支付一定期權費用。若日元匯率在期權期間並未如預期波動，最終仍選擇按到期匯

率進行換匯，則等於白白多承擔該期權費成本。但這是為了在匯率如預期波動時，可以按比到期市場

利率更優的行權價進行換匯的代價。 

 

後市重要觀察指標 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

免責聲明 

 

 

第三方內容免責聲明 

 

所有意見表達反映了作者的判斷，可能會有所變更，且並不代表芝商所或其附屬公司的觀點。內容作

為一般市場綜述而提供，不應被視為投資建議。信息從據信為可靠的來源獲取，但我們並不保證內容

是準確或完整的。我們不保證提到的任何走勢將會繼續或預測將會發生。過往業績並不預示將來結

果。本內容不得被解釋為是買賣或招攬買賣任何衍生品或參與任何特定交易策略的推薦或要約。如果

在任何司法轄區發佈或傳播本內容會導致違反任何適用的法律法規，那麼，本內容並不針對或意圖向

在該司法轄區的任何人發佈或傳播。 

 

 


