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PRODUTOS DE TAXAS DE JUROS

Futuros e Opcodes do U.S. Treasury

Os futuros e op¢des do U.S. Treasury desempenham um papel importante nas

estratégias de gerenciamento de risco para os que participam dos mercados globais.

Visdo Geral

Os futuros e opgdes de U.S. Treasury oferecem
ao grande numero de participantes do mercado
em todo o mundo a habilidade de se ajustarem
a exposigdo de risco de taxa de juros. Os futuros
e opgdes de Treasury Notes de 2 anos, 5 anos

e 10 anos, como também as Treasury Bonds de
30 anos sdo as ferramentas ideais para os que
desejam administrar o risco de taxa de juros ou

aproveitar da volatilidade dos pregos.

Em margo de 2009, os futuros das Treasury Notes
de 3 anos foram acrescentados ao complexo das
Treasuries. O novo contrato oferece um benchmark
singular de precificagio para o setor de 3 anos da
yield curve (curva de rendimento), permitindo que
o mercado responda ao surgimento das emissdes
de 3 anos iniciadas pelo Departamento do Tesouro

Norte-Americano em novembro de 2008.

Estando entre os produtos mais liquidos do
mundo, os futuros e op¢des de U.S. Treasury
podem ser utilizados em uma variedade de
aplicagdes e mecanismos de gerenciamento de
risco, inclusive sendo usados para operagdes de
hedging, otimizagao de renda, ajustes na duragao
das consolidagdes fiscais, especulaces em taxas de
juros e operagdes de spread. A disponibilidade dos
futuros e opgdes de U.S. Treasury do CME Globex
aumenta ainda mais a eficdcia das operagdes
nesses produtos, oferecendo acesso virtualmente
durante 24 horas por dia a todos os negociantes,

em termos globais.
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Source: U.S. Treasury Department

O block trading (negociagdes em bloco) esta
agora disponivel para os futuros e opgdes de U.S.
Treasury. Visite o site www.cmegroup.com/blocks
para mais informagdes sobre limites minimos e

exigéncias de prazos para relatérios.

Além disso, os spreads inter-commodity, pré-
definidos e implicitos entre varios contratos
futuros de Treasuries e entre os futuros de
Treasuries e futuros de Swaps de Taxas de Juros
também estdo disponiveis no CME Globex.
Para mais informagGes sobre os diferenciais de
spreads negociados no momento, visite o site

www.cmegroup.com/eurodollar.
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ESPECIFICACOES DOS CONTRATOS:
U.S. TREASURY NOTES DE 2 ANOS E U.S. TREASURY NOTES DE 3 ANOS

FUTUROS DE U.S. TREASURY NOTES DE 2 ANOS FUTUROS DE U.S. TREASURY NOTES DE 3 ANOS

Tamanho do Contrato Uma U.S. Treasury Note com valor de face no vencimento de $200.000
Classes para Entrega Vencimento original de no maximo 5 anos e 3 meses e Vencimento original de no maximo 5 anos e 3 meses e
vencimento remanescente de no minimo 1 ano e 9 meses apés o vencimento remanescente de no minimo 2 anos e 9 meses ap6s
primeiro dia do més de entrega, porém, ndo mais que 2 anos apds o primeiro dia do més de entrega, porém, nao mais que 3 anos
o tltimo dia do més de entrega ap6s o ultimo dia do més de entrega
Cotacéo Pontos ($2.000) e quartos de 1/32 de um ponto. Por exemplo, 91-16 representa 91 16/32, 91-162 representa 91 16,25/32, 91-165

representa 91 16,5/32, e 91-167 representa 91 16,75/32

Oscilagao minima (Tick) O prego minimo de oscilagio deverd ser 1/4 de 1/32 ou $15,625 arredondados ao centavo mais préximo por contrato.
O valor par devera ser na base de 100 pontos

Meses Negociados Os cinco primeiros contratos consecutivos do ciclo trimestral de margo, junho, setembro e dezembro
Ultimo dia de negociag&o O ultimo dia util do més de expiragio do contrato

Ultimo Dia para Entrega Terceiro dia util apés o ultimo dia de negociagdo

Método de Entrega Sistema de transferéncia de fundos por langamento (book entry) do Federal Reserve
Horario de Negociagdo Pregdo de Viva Voz: de 7:20 as 14:00 horas Hordrio Central dos EUA (CT) de segunda a sexta-feira

CME Globex: de 17:30 as 16:00 horas CT, de domingo a sexta-feira.
Para os contratos que estdo vencendo, as operagdes serdo encerradas as 12:01 horas CT, no tltimo dia de negociagao.

Simbolos dos Contratos Pregdo de viva voz: TU Pregdo de viva voz: 3YR
CME Globex: ZT CME Globex: Z3N

OPGOES DE U.S. TREASURY NOTES DE 2 ANOS

Tamanho do Contrato Um contrato futuro de Treasury Notes de 2 anos (em um més de entrega especifico)

Oscilagao minima (Tick) A metade de 1/64 de um ponto ($15,625 por contrato) arredondada ao centavo mais préximo por contrato.

Intervalos dos Precos de Os pregos de exercicio serdo listados em incrementos de um quarto de um ponto. A faixa do prego minimo de exercicio incluira o
Exercicio preco de exercicio no dinheiro que esteja mais préximo do prego atual do mercado futuro, mais os préximos dez pregos de exercicio

consecutivos mais altos e os préximos dez pregos de exercicio consecutivos mais baixos

Meses Negociados Os primeiros trés meses consecutivos dos contratos (dois vencimentos de série e um vencimento trimestral) mais os quatro
préximos meses do ciclo trimestral (margo, junho, setembro e dezembro). As séries serdo exercidas no primeiro contrato futuro
trimestral mais préximo. As opgdes trimestrais serdo exercidas nos contratos futuros do mesmo periodo de entrega

Ultimo dia de Negociagao As negociagées em opgdes serdo encerradas na ultima sexta-feira que preceda, em pelo menos dois dias tteis, o ultimo dia ttil do
més anterior a0 més da opgao

Exercicio O comprador de uma opgao de futuros podera exercer tal opgdo em qualquer dia 1til antes do vencimento, somente avisando 8 CME
Clearing até as 18:00 horas CT. As opgdes que expiram dentro do dinheiro sao automaticamente exercidas em uma posigao, a ndo
ser que instrugdes especificas sejam dadas a CME Clearing

Vencimento As opgdes ndo exercidas expirardo as 19:00 horas CT no tltimo dia de negociagdo.

Horario de Negociacéao Pregdo de Viva Voz: de 7:20 as 14:00 horas CT de segunda a sexta-feira
CME Globex: de 17:30 as 16:00 horas CT, de domingo a sexta-feira.
As negociagGes para as opges que estdo vencendo serdo encerradas ao final da sessdo convencional do CME Globex para os
contratos futuros correspondentes de Tresury Notes de 2 anos

Simbolos dos Contratos Pregdo de Viva Voz: TUC para opg¢des de compra, TUP para opg6es de venda
CME Globex: OZT




ESPECIFICACOES DOS CONTRATOS:
U.S. TREASURY NOTES DE 5 ANOS E U.S. TREASURY NOTES DE 10 ANOS

FUTUROS DE U.S. TREASURY NOTES DE 5 ANOS FUTUROS DE U.S. TREASURY NOTES DE 10 ANOS

Tamanho do Contrato

Uma U.S. Treasury Note com valor de face no vencimento de $100.000

Classes para Entrega

Data do vencimento de no méximo 5 anos e trés meses e
vencimentos remanescentes de no minimo 4 anos e 2 meses a
partir do primeiro dia do més de entrega

Data do vencimento de no maximo 10 anos e vencimentos
remanescentes de no minimo 6 anos e 6 meses ap6s o primeiro
dia do més de entrega.

Cotagao

Pontos ($1.000) e quartos de 1/32 de um ponto. Por exemplo,
84-16 representa 84 16/32, 84-162 representa 84 16,25/32,
84-165 representa 84 6,5/32, e 84-167 representa 85 16,75/32

Pontos ($1.000) e quartos de 1/32 de um ponto. Por exemplo,
84-16 representa 84 16/32, 84-165 representa 84 16,5/32

Oscilagcdo minima
(Tick)

O prego minimo de oscilagao deverd ser um quarto de um trinta
e dois avos (1/32) de um ponto ($7,8125 arredondado ao centavo
mais préximo por contrato) incluindo spreads entre meses.

O prego minimo de oscilagao devera ser a metade de um trinta
e dois avos (1/32) de um ponto ($15,625 arredondados ao
centavo mais préximo por contrato) exceto para os spreads entre
meses, quando a flutuagdo minima devera ser um quarto de
um trinta e dois avos (1/32) de um ponto ($7,8125 por contrato
arredondados ao centavo mais préximo por contrato). O valor
par devera ser na base de 100 pontos

Meses Negociados

Os cinco primeiros contratos consecutivos do ciclo trimestral de margo, junho, setembro e dezembro

Ultimo dia de
negociagao

O tltimo dia ttil do més de expiragao do contrato

Sétimo dia 1til que precede o tltimo dia 1til do més de entrega

Ultimo Dia para Entrega

Terceiro dia 1til ap6s o tltimo dia de negociagao

O ultimo dia util do més de entrega

Método de Entrega

Sistema de transferéncia de fundos por langamento (book entry) do Federal Reserve

Horario de Negociagao

Pregdo de Viva Voz: de 7:20 as 14:00 horas CT de segunda a sexta- feira
CME Globex: de 17:30 as 16:00 horas CT, de domingo a sexta-feira.
Para os contratos que estdo vencendo, as operagdes serao encerradas as 12:01 horas CT, no ultimo dia de negociagio.

Simbolos dos
Contratos

Pregdo de viva voz: FV
CME Globex: ZF

Pregdo de viva voz: TY
CME Globex: ZN

OPGOES DE U.S. TREASURY NOTES DE 5 ANOS OPGOES DE U.S. TREASURY NOTES DE 10 ANOS

Tamanho do Contrato

Um contrato futuro de Treasury Notes de 5 anos (em um més de
entrega especifico)

Um contrato futuro de U.S. Treasury Bonds de 10 anos (em um més
de entrega especifico)

Oscilagdo minima
(Tick)

A metade de 1/64 de um ponto ($7,8125 por contrato) arredondada
ao centavo mais préximo por contrato.

1/64 de um ponto ($15,625 por contrato) arredondado ao centavo
mais préximo por contrato

Intervalos dos Precos
de Exercicio

Os pregos de exercicio serdo listados em incrementos referentes
ametade de um ponto. A faixa dos pregos minimos de exercicio
incluira o preco de exercicio no dinheiro que esteja mais
préximo do prego atual do mercado futuro, mais os préximos
quinze pregos de exercicio consecutivos mais altos e os
préximos quinze precos de exercicio consecutivos mais baixos

Os pregos de exercicio serdo listados em incrementos referentes a
metade de um ponto. A faixa do prego minimo de exercicio incluira
o prego de exercicio no dinheiro que esteja mais préximo do prego
atual do mercado futuro, mais os préximos cinquenta precos de
exercicio consecutivos mais altos e os proximos cinquenta pregos
de exercicio consecutivos mais baixos

Meses Negociados

Os primeiros trés meses consecutivos dos contratos (dois vencimentos de série e um vencimento trimestral) mais os quatro proximos meses

do ciclo trimestral (margo, junho, setembro e dezembro). As séries serdo exercidas no primeiro contrato futuro trimestral mais préximo. As

opgdes trimestrais serdo exercidas nos contratos futuros do mesmo periodo de entrega

Ultimo dia de As negociagdes em opgdes serdo encerradas na tltima sexta-feira que preceda, em pelo menos dois dias uteis, o ltimo dia atil do més
Negociagzo anterior a0 més da opgao
Exercicio O comprador de uma opgéo de futuros poderé exercer tal opgao em qualquer dia util antes do vencimento, somente avisando 8 CME Clearing
até as 18:00 horas CT. As opgbes que expiram dentro do dinheiro sio automaticamente exercidas em uma posi¢io, a ndo ser que instrugdes
especificas sejam dadas 8 CMEClearing
Vencimento As opgbes ndo exercidas expirardo as 19:00 horas CT no ultimo dia de negociagao.

Hordario de Negociacao

Pregio de Viva Voz: de 7:20 as 14:00 horas CT de segunda a sexta feira
CME Globex: de 17:30 as 16:00 horas CT, de domingo a sexta-feira.
As negociagGes para as op¢des que estdo vencendo serdo encerradas ao final da sessdo convencional do CME Globex para os contratos

futuros correspondentes de Tresury Notes

Simbolos dos
Contratos

Pregdo de Viva Voz: FL para op¢Ges de compra, FP para opgdes
de venda
CME Globex: OZF

Pregdo de Viva Voz: TC para op¢des de compra, TP para opgdes
de venda
CME Globex: OZN




ESPECIFICACOES DO CONTRATO: U.S. TREASURY BONDS DE 30 ANOS

FUTUROS DE TREASURY BONDS DE 30 ANOS

Tamanho do Contrato

Uma U.S. Treasury Bond com valor de face no vencimento de $100.000

Classes para Entrega

Se for resgatével (callable), ndo sera resgatada pelo menos durante 15 anos a partir do primeiro dia do més de entrega. Caso nio seja
resgatavel, terd um vencimento de pelo menos 15 anos a partir do primeiro dia do més de entrega.

Cotacao

Pontos ($1.000) e 1/32 de um ponto. Por exemplo, 84-16 representa 84 16/32

Oscilagao minima (Tick)

O prego minimo de oscilagdo deverd ser um trinta e dois avos (1/32) de um ponto ($31,25) exceto para os spreads entre meses ,
quando a flutuagdo minima devera ser um quarto de um trinta e dois avos de um ponto ($7,8125 por contrato). O valor par deverd
ser na base de 100 pontos

Obs: Em 30/08/09 a flutuagdo minima foi aumentada, da metade de 1/32 para 1/32

Meses Negociados

Os trés primeiros contratos consecutivos do ciclo trimestral de margo, junho, setembro e dezembro

Ultimo dia de negociagao

Sétimo dia util que precede o tltimo dia 1til do més de entrega

Ultimo Dia para Entrega

O tltimo dia atil do més de entrega

Método de Entrega

Sistema de transferéncia de fundos por lancamento (book entry) do Federal Reserve

Horério de Negociacéao

Pregdo de Viva Voz: de 7:20 as 14:00 horas CT de segunda a sexta- feira
CME Globex: de 17:30 as 16:00 horas CT, de domingo a sexta-feira.
Para os contratos que estao vencendo, as operagdes serdo encerradas as 12:01 horas CT, no ultimo dia de negociagao.

Simbolos dos Contratos

Pregao de viva voz: US
CME Globex: ZB

OPGOES DE U.S. TREASURY BONDS DE 30 ANOS

Tamanho do Contrato

Um contrato futuro de U.S. Treasury Bonds de 30 anos (de um més de entrega especifico)

Oscilagdo minima (Tick)

1/64 de um ponto ($15,625 por contrato) arredondado ao centavo mais préximo por contrato

Intervalos dos Precos de
Exercicio

Um ponto ($1.000 por contrato) para cada intervalo de prazo de vencimento (bracket) do prego futuro atual de T-Bonds de 30
anos. Por exemplo, se um o prego futuro de T-Bonds de 30 anos estd negociando a 92-00, os precos de exercicio poderdo ser 89,
90, 91, 92, 93, 94, 95, etc.

Meses Negociados

Os primeiros trés meses consecutivos dos contratos (dois vencimentos de série e um vencimento trimestral) mais os dois
préximos meses do ciclo trimestral (margo, junho, setembro e dezembro). As séries serdo exercidas no primeiro contrato futuro
trimestral mais préximo. As opgGes trimestrais serdo exercidas nos contratos futuros do mesmo periodo de entrega

Ultimo dia de Negociacao

As negociagdes em opgdes serdo encerradas na tltima sexta-feira que preceda, em pelo menos dois dias tteis, o Gltimo dia til do
més anterior ao més da opgao

Exercicio O comprador de uma opgdo de futuros podera exercer tal op¢do em qualquer dia 1til antes do vencimento, somente avisando a
CME Clearing até as 18:00 horas CT. As opgdes que expiram dentro do dinheiro sdo automaticamente exercidas em uma posigao,
ando ser que instrugdes especificas sejam dadas 8 CME Clearing.

Vencimento As opgdes ndo exercidas expirardo as 19:00 horas CT no tltimo dia de negociagzo.

Horario de Negociacéao

Pregdo de Viva Voz: de 7:20 as 14:00 horas CT de segunda a sexta-feira

CME Globex: de 17:30 as 16:00 horas CT, de domingo a sexta-feira.

As negociagGes para as opgGes que estdo vencendo serdo encerradas ao final da sessdo convencional do CME Globex para os
contratos futuros correspondentes ao U.S. Treasury Bonds de 30 anos

Simbolos dos Contratos

Pregdo de Viva Voz: CG para opgdes de compra, PG para opgdes de venda
CME Globex: OZB

Para mais informacdes sobre futuros e opcdes de U.S. Treasury
visite o site www.cmegroup.com/interestrates.
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