
 

   

SOYBEAN‐CORN PRICE RATIO OPTIONS 
CONTRACT SPECIFICATIONS 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
CME Group is a trademark of CME Group Inc.  The Globe Logo, CME, and Chicago Mercantile Exchange are trademarks of Chicago Mercantile Exchange Inc.  CBOT and the  
Chicago Board of Trade are trademarks of the Board of Trade of the City of Chicago, Inc.  NYMEX is a registered trademark of New York Mercantile Exchange, Inc.  All other  
trademarks are the property of their respective owners. The information within this brochure has been compiled by CME Group for general purposes only. CME Group assumes no  
responsibility for any errors or omissions. Additionally, all examples in this brochure are hypothetical situations, used for explanation purposes only, and should not be considered  
investment advice or the results of actual market experience.  This information does not constitute a solicitation of the purchase or sale of any futures or options.  All matters pertaining  
to rules and specifications herein are made subject to and are superseded by official CME, CBOT and NYMEX rules. Current rules should be consulted in all cases concerning contract 
specifications. 
 

Contract Size  10,000 x Ratio 

Tick Size  0.0005 ($5.00 per contract)

Price Basis  Price ratio between one Soybean futures contract and one Corn futures contract, rounded 
to the nearest 1/1,000th of a point (0.001). 
 
For example, assuming a soybean price of 917.50 cents per bushel and a corn price of 
375.75 cents per bushel, the ratio is 917.50/375.75 = 2.4417831, which rounded to the 
nearest 0.001 of a point is 2.442. 

Strike Price 
Interval 

Strike prices will be listed in increments of 5/100s of one point (i.e., 2.40, 2.45, 2.50, 2.55, 
etc.). The minimum strike price range will include the strike price closest to the current 
Corn‐Soybean futures price ratio, plus the next ten consecutive higher and the next ten 
consecutive lower strike prices.   

Contract Months  Option 
Month 

Jan  Mar  May  Jun  Jul  Aug  Sep  Oct  Nov 

Underlying 
Corn 

Mar   Mar  May  Dec  Jul  Dec  Sep  Dec  Dec 

Underlying 
Soybean 

Mar  Mar  May  Nov  Jul  Nov  Sep   Nov  Nov 

 

Last Trading Day  The last Friday which precedes by at least two business days, the last business day of the 
month preceding the option month.  

Exercise  Cash‐settled 

Nature of 
Option 

The value of a Soybean – Corn Price Ratio put option on option expiration day shall be the 
difference between the option strike price and the settlement price of the referencing 
Soybean futures settlement price divided by the referencing Corn futures settlement price , 
rounded to the nearest 0.001 and multiplied by 10,000 or zero, whichever is greater. 
 
For example, on final settlement day if Soybean futures settle at 917.50 cents per bushel 
and Corn futures settle at 375.75 cents per bushel, the final ratio would be 917.50/375.75 
rounded to the nearest 0.001 or 2.442. The value of a 2.50 put would be (2.50‐2.442) x 
10,000 = $580. 
 
The value of a Soybean – Corn Price Ratio call option on option expiration day shall be the 
difference between the referencing Soybean futures settlement price divided by the 
referencing Corn futures settlement price rounded to the nearest 0.001, and the strike 
price, multiplied by 10,000 or zero, whichever is greater. 
 
For example, on final settlement day if Soybean futures settle at 917.50 cents per bushel 
and Corn futures settle at 375.75 cents per bushel, the final ratio would be 917.50/375.75 
rounded to the nearest 0.001 or 2.442. The value of a 2.40 call would be (2.442 – 2.40) x 
10,000 = $420. 

Ticker Symbols  Open Outcry and Clearing:  SCR

Exchange Rules  This contract is listed with and subject to the rules and regulations of the CBOT 

Trading Hours 
 

Open Outcry: 9:30 a.m. – 1:15 p.m., Monday – Friday, Chicago Time 


