
信頼性の高いエネルギー取引
原油、天然ガス、灯油、ガソリン
先物およびオプション

http://www.cmegroup.com


Contract Specifications

世界のエネルギーマーケットプレース

•	 E-mini 軽質スイート原油（WTI）先物

•	 軽質スイート原油（WTI）先物およびオプション

•	 軽質スイート原油（WTI）先物 – 差金決済

•	 E-mini 天然ガス（ヘンリーハブ）先物

•	 天然ガス（ヘンリーハブ）先物およびオプション

•	 E-mini 灯油先物

•	 灯油先物およびオプション

•	 E-mini ガソリン先物

•	 ガソリン先物およびオプション

全世界で最も多様性の高い上場デリバティブ市場として、CME Groupは、世界中の投資家がリスクを管理する市場と機会を提
供しています。CME Group取引所は、金利、株式指数、外国為替、エネルギー、農業商品、金属、天候や不動産に基づいた先物
およびオプションなど、すべての主要資産クラスにわたる幅広い範囲の世界規模のベンチマーク商品を取り扱っています。CME 

Groupは、CME Globex電子取引プラットフォーム、およびニューヨークとシカゴに所在する取引所を介し、買い手と売り手を結
んでいます。さらに、CME Groupは、CMEクリアリングを運営しています。CMEクリアリングは、世界最大のセントラル・カウ
ンターパーティー・クリアリング・サービスの1つであり、取引所上場商品の他にも、CME ClearPortを介した店頭デリバティブ
取引に対する清算と受渡しサービスを行っています。これらの商品やサービスによって、取引の場所にかかわらず、上場商品や店
頭デリバティブ市場の両方における相手先信用リスクを大幅に低減することが可能です。

エネルギー市場は、世界経済や地政学的な影響に極めて敏感であるため、商業用および組織的企業には独自のリスク管理ツールが
必要になります。また、価格の変動に対する正確な予想によって利益を追求する個人投資家には、独特でエキサイティングな市場
であります。このようなチャンスを活かす最適の場所が、世界最大かつ最も多様性の高いデリバティブマーケットプレースである
CME Groupです。

2008年、NY MEX はCME Groupに合併吸収されました。これにより、単一のマーケットプレースの下で、軽質スイート原油
（WTI）、天然ガス（ヘンリーハブ）、石油、電力商品などを含む、世界において最も幅広く流動性の高いエネルギー市場が統一
されました。弊社の取引の多くが、世界中においてこれらの資源の取引価格のベンチマークとなっています。世界最大規模の事業
会社から金融機関、個人トレーダーまで、誰もが市場の機会に同様にアクセスすることができます。このような取引への参加者
は、CME ClearPortや弊社のニューヨーク取引所を通じて毎日、CME Globex で平均150万件のエネルギー契約の取引を清算して
います。

取引の基準を設定
弊社のエネルギー商品には、価格発見のためのグローバルベンチマーク、および世界各国の産業
サプライヤーと買い手のための主なリスク管理手段が含まれています。個人トレーダーに最も人
気のある取引には次のようなものがあります。



CME GROUP市場で取引する5つの優れた理由

流動性
世界で最も流動性のあるエネルギー先物およびオプション市場のこれらの製品にアクセスできま
す。毎日の平均出来高は約150万枚に上り、投資家が素早く建玉を売買できる、非常に流動性の高
い市場を提供します。

財務上のセーフガード
CMEクリアリングは、クリアリングメンバーが相手先信用リスクを共有するセントラル・カウン
ターパーティー・クリアリングモデルを利用した100年以上の伝統があります。これと弊社の80億
ドルの財務上のセーフガードにより、セントラル・クリアリングハウスは、すべての取引の履行
を保証することができます。また、弊社の市場は市場の誠実さとオープンさを保証する米国商品
先物取引委員会（CFTC）の規制に従っています。

世界的なアクセス
CME Globexは、世界規模の信頼できる電子プラットフォームで、世界中でいつでもご利用いただ
けます。CME Globex へのアクセスは簡単で、場所にかかわらず、ほぼ24時間、個人やプロの投資
家が世界市場に参加することができます。

透明性および匿名性
弊社のようなオープンアクセスのマーケットプレースでは、各トレーダーは商業および機関投資
家と共に国際店頭市場に参加することができ、すべての市場参加者に公平な機会を提供します。

柔軟性
エネルギー分野における弊社の原油、灯油、および天然ガス製品などの標準サイズの契約を、よ
り小さなE-mini 取引サイズと組み合わせることで、今までに例のない柔軟性を享受することがで
きます。単体あるいは標準サイズの契約と併せて取引することで、E-mini 契約はトレーダーに対
して、標準サイズの契約よりもエクスポージャーを低減し、資本とマージン必要証拠金も低減し
ます。さらに、持ち高を徐々に売買でき、投資ポートフォリオを分散化できます。





弊社の主要市場について

原油はエネルギー市場のシェアの大半を占め、エネルギー相当
物ベースで世界の供給の約40パーセントを占めています。この
市場シェアと多用途性から、原油は世界で最も戦略的かつ活発
に取引される商品です。1983年に軽質スイート原油先物契約が
導入されて以来、原油取引に関して世界で最も流動性の高い取
引の場となりました。原油はガソリン、ディーゼル、ジェット
燃料、ボイラー燃料をはじめとする数千の石油化学製品の原料
です。

石油は、南極大陸を除くすべての大陸および世界中のほとんど
の国で商業生産されています。石油は、パリやビバリーヒルズ
などの都心部の郊外でも生産されています。石油はアラスカや
カナダの北極圏にある豊富な油田、および南アメリカや東南ア
ジアの熱帯ジャングルから産出されます。米国では、一部の州
を除くほとんどの州で石油が生産されています。世界における
三大石油生産国はロシア、サウジアラビア、および米国です。
世界における経済的に回収可能な石油の埋蔵量の半分以上は、
中東で発見されています。

1970年の初頭以降、石油市場は極端な価格の急騰を経験してき
ました。6カ月から18カ月間での個別の市場における市場の動
向は、価格が2倍以上にまで急騰し、その後ほぼ1/3の価格まで
下落しました。

原油
米国における現金市場のベンチマーク等級であるウェスト・
テキサス・インターミディエイト（WTI）は、交換するスイー
ト軽質原油（WTI）先物契約に対して等価でデリバリー可能で
す。また、その他の国内および国際的に取引されている海外の
等級は、軽質スイート原油（WTI）先物契約の決済価格に対し
て割増または割引価格にてデリバリーが可能です。軽質スイー
ト原油は、硫黄分が少なく、ナフサやガソリン、中間蒸留物、
灯油などの高価値製品を量産できるので、製油所に好まれてい
ます。

原油生産には、何年もかかる取り組みが必要であり、取引所で
のWTI先物契約は最大9年先までという最も長期的な上場商品と
なります。

原油先物契約と関連して、原油オプション、クラックスプレッ
ドオプション、カレンダースプレッドオプション、平均価格オ
プションがあります。

原油契約は、バレルあたり米ドル、セントで価格が設定され、
軽質スイート原油先物契約では1000バレル、E-mini 軽質スイー
ト原油先物契約では500バレルを単位として取引されます。
E-mini 契約は、標準サイズのWTI 先物契約の決済価格に基づい
て決済されます。
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天然ガスは米国のエネルギープロフィールにおいて主要な役割
を果たしており、総エネルギー消費量のほぼ四分の一に相当し
ます。工業や電力事業での使用が天然ガスの約半分を占め、 
商業や家庭での使用が約40パーセントとなっています。

1978年に天然ガス対策法が制定されて以来、完全に規制下に
あった市場から自由市場に転換されました。取引所は16の州内
および州間にあるパイプラインが集結する、ルイジアナのヘン
リーハブでの供給を基に、世界初の天然ガス先物契約を1990年
に開始しました。この契約は 北米における天然ガスの価格 
決定ベンチマークであり、現物商品に対して最も活発に取引 
されている先物契約の一つです。天然ガス先物契約と関連し
て、天然ガスオプション、カレンダースプレッドオプション、
平均価格オプションがあり、欧州スタイルオプションで決済さ
れます。

天然ガス先物市場への参加は、生産者からエンドユーザーまで
多様なセクションで構成されます。多くの天然ガスおよび電力
事業者は、天然ガス先物およびオプションの取引契約を活用 
するか、その活用を検討しています。

天然ガス
ヘンリーハブでの天然ガスの価格およびその他の供給地での 
ガソリン価格の単純な関係により、ハブおよび北米全域にわた
る市場センターとの間に市場全体のダイナミックが形成されま
した。取引価格の差が市場を活性化させますが、相手先信用 
リスクも生まれます。

天然ガス先物契約と関連して、天然ガスオプション、クラック
スプレッドオプション、カレンダースプレッドオプション、平
均価格オプションがあります。

天然ガス契約は、100万英熱量（mmBtu）ごとに米ドル、セント
で価格が設定され、天然ガス先物契約では 10000mmBtus単位で
取引され、E-mini 天然ガス先物取引では25億mmBtus単位で取引
されます。E-mini 契約は、標準サイズのヘンリーハブ天然ガス
先物契約の決済価格に基づいて決済されます。
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第2の燃料油としても知られている灯油は、原油１バレルから
の抽出の約25パーセントに相当し、これはガソリンに続く
二番目に大きな「取り分」です。灯油先物契約は、化学組成が
灯油に類似したディーゼル燃料や、割増価格で現金市場で 
取引されるジェット燃料のヘッジとしても活用されています。

製油所、卸売業、灯油小売業、運送業、航空会社や他の蒸留 
燃料油の主な消費者など、多様な業界がリスク管理の手段 
および価格設定メカニズムとしてこの契約を行っています。 
ディーゼル燃料に対する連邦の硫黄基準により、市場によっ 
ては価格のボラティリティが上昇する可能性があります。

灯油
価格は、需要に関する季節的な変動にも敏感です。トレーダー
は、常に価格差を利用した利益を見据えています。

灯油先物契約には、灯油オプション、クラックスプレッドオプ
ション、カレンダースプレッドオプション、平均価格オプショ
ンがあります。

灯油先物契約は、ガロンあたりに米ドル、セントで価格が設定 
され、灯油先物契約では42,000ガロン、E-mini 灯油先物契約で
は21,000ガロンを単位として取引されます。E-mini 契約は、標
準サイズの灯油先物契約の決済価格に基づいて決済され 
ます。
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ガソリンは、米国での販売量が最大の石油精製品で、米国内の
石油消費量のほぼ半分を占めています。価格は、石油業界に影
響を与えると考えられる政治や経済の状況に左右されます。厳
格化する環境規制も市場の不安定要因となっています。

ニューヨークハーバーは東海岸における主要な取引センター
で、輸入および国内供給品を取り扱っています。米国における
ガソリンの生産量は合計で、一日あたりおよそ710万バレルに
相当します。
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ガソリン市場の規模によって、ガソリン先物はリスク管理と 
価格発見の貴重な場となっています。無鉛ガソリン先物契約 
と関連して、ガソリンオプション、クラックスプレッドオプ 
ション、カレンダースプレッドオプション、平均価格オプション
があります。

ガソリン先物契約は、ガロンあたりに米ドル、セントで価格が
設定され、ガソリン先物契約では42,000ガロン、E-mini ガソリ
ン先物取引では21,000ガロンを単位として取引されます。E-mini
契約は標準サイズのガソリン先物契約の決済価格に基づいて決
済されます。



エネルギーオプション

次にCME GROUP教育を始めましょう

CME Groupは、世界最大の規制されたデリバティブマーケットプレースの安全性を活用し、標準的な原油、石油商品、天然ガス、
石炭、および電力の先物に関するオプション一式を提供します。先物に関するオプションは、トレーダーが市場に関する意見を 
表現できる追加のツールだけでなく、保険の一種として、価格リスクを管理する柔軟性を提供します。オプション契約の保有者
は、特定の価格かつ時期において基礎となる先物契約を買う（コールオプション）、売る（プットオプション）権利があります
が、義務はありません。これにより、有利な価格変動に従った投資が可能になります。市場がオプションポジションに反して推移
した場合、所持者はプレミアムを支払うだけで、利益をあげずに解約できます。オプションは、単独もしくは先物契約と組み合 
わせて使用することができ、あらゆるリスク因子、計画対象期間、経費検討にも適合する戦略を練ることができます。

弊社の一連のエネルギー製品の詳細については、www.cmegroup.com/energy。

よりスマートな取引
先物取引を始めるにあたって役に立つ最新のリソースについて
は、CME Group の www.cmegroup.com/gettingstarted をご覧く
ださい。 

•	 市場の動向に関する洞察を提供する、独立アナリストによ
る毎日の市場コメンタリー

•	 商品に関する認知を高め、取引機会を拡大し、トレーダー
の総合的な取引パフォーマンスを高めるようデザインされ
た、インタラクティブな学習ガイドと教育文献

•	 さまざまなトピックに関するビデオプレゼンテーションや
プロのトレーダーとのインタビュー 

•	 ご自分のペースに合わせて学習できる、豊富な種類の
ウェビナーやオンラインコースのアーカイブ 

リアルタイム相場
クリックひとつで賢く取引。

www.cmegroup.com/energyquotes で、無料のリアルタイム
クウォートにアクセスすることが出来ます。



E-MINI 原油（WTI）先物 軽質スイート原油 (WTI) 先物

製品コード QM CL

場所 CME Globex CME Globex、CME ClearPort、オープン・アウトクライ（ニューヨーク）

契約単位 500バレル 1,000バレル

建値 バレルあたり米ドル、セント バレルあたり米ドル、セント

最小変動 バレルあたり2.5セント バレルあたり1セント

変動価格 各限月の変動価格は、当該限月の最終取引日に合わせて、NY MEX 軽質
スイート原油先物契約の最終決済価格に等しくなります。

該当せず

最終取引日 最終取引日現在の限月の取引は、NY MEX 軽質スイート原油先物契約の現在
の限月の最終取引日の直前の営業日に終了するものとします。

現在の限月の取引は、限月の前の月の25暦日の前の3営業日前に終了するものと
します。当該月の25暦日が営業日でない場合は、取引は25暦日の前の最終営業
日の前の3営業日前に終了するものとします。原油先物の上場の後で、正式な取
引休止日が変更となった場合は、当初の満期日が有効となります。 
当初の上場の満期日が休日の場合、期限はその直前の営業日になります。

上場限月 上場限月当年および5暦年 原油先物は以下の上場スケジュールを使用して、9年間上場されます。当年お
よび5暦年の連続月が上場され、また6年目以降の年には6月、12月の限月が追
加されます。12月の契約が有効期限切れとなった後は年間ベースで月が追加さ
れ、追加の6月および12月の契約が今後9年間追加され、6暦年の連続月が補填
されます。

また、単独の取引に関して2カ月から30カ月間は、前日の決済価格に対する
平均的な差額で取引を行うことができます。オープン・アウトクライ取引時間
中に、これらのカレンダー・ストリップが行われます。

決済のタイプ 差金決済 現物

主なエネルギー先物の契約要綱

これらの契約は、NYMEXの規則と規定に準じて上場されています。

時間（すべてはニューヨーク時間／東部標準時）
CME Globex／CME ClearPort：日曜日～金曜日 6:00 p.m. ～5:15 p.m. ニューヨーク時間/東部標準時（5:00 p.m. ～4:15 p.m. シカゴ時間／中部標準時）
5:15 p.m.から毎日45分間の休憩あり（4:15 p.m. 中部標準時）

オープン・アウトクライ：月曜日～金曜日 9:00 a.m. ～2:30 p.m. (8:00 a.m. ～1:30 p.m. 中部標準時）



主なエネルギー先物の取引要綱

E-MINI 天然ガス（ヘンリーハブ）先物 天然ガス（ヘンリーハブ）先物

製品コード QG NG

場所 CME Globex、オープン・アウトクライ（ニューヨーク） CME ClearPort、CME Globex、オープン・アウトクライ（ニューヨーク）

契約単位 2500 mmBtu 10000 mmBtu

建値 mmBtu あたり米ドル、セント mmBtu あたり米ドル、セント

最小呼値
インクリメ
ント

mmBtu あたり0.5セント（最大999契約） mmBtu あたり0.1セント

日次最大値幅 該当せず 全月、mmBtu当たり$3.00（契約あたり30,000米ドル）。5分間制限値で取引が
行われた場合は、5分間の取引停止となります。取引再開時は、制限はどちらか
の方向にもmmBtu あたり3.00米ドル拡大されます。他の取引停止が誘発される
と、それぞれ5分間の取引停止後にどちらかの方向にmmBtuあたり3.00米ドル拡
大されます。1つの取引セッション中は最大値幅制限はありません。

変動価格 各限月の変動価格は、当該限月の最終取引日に合わせて、NY MEX
（ヘンリーハブ）天然ガス先物契約の最終決済価格に等しくなります。

該当せず

最終取引日 限月の前の月の最終営業日から 3 営業日前に終了するものとします。 限月の取引は、限月の初日の3営業日前に終了するものとします。天然ガス先物
の上場の後で、正式な取引休止日が変更となった場合は、当初の有効期限が有
効となります。当初の上場の満期日が休日の場合、期限はその直前の営業日に
なります。

上場限月 上場限月上場月には当年および今後5年間の連続月が含まれます。新しい暦年
が当年の12月の取引終了後に追加されます。

当年と今後12年間。新しい暦年が当年の12月の取引終了後に追加されます。CME 
Globex：当年と今後8年間。

決済のタイプ 差金決済 現物

最終決済 E-mini 天然ガス先物契約でのデリバリーは現金決済となります。限月の取引
終了後の最終決済は変動価格に基づきます。最終決済額は各限月に計算され
た変動価格となります。

該当せず

 E-MINI 灯油先物 ニューヨークハーバーでの第二の灯油先物

製品コード QH HO

場所 CME Globex CME Globex、CME ClearPort、オープン・アウトクライ（ニューヨーク）

契約単位 21,000 ガロン 42,000 ガロン

建値 ガロンあたり米セント ガロンあたり米ドル、セント

最小変動 ガロンあたり0.01セント ガロンあたり0.01セント

変動価格 各限月の変動価格は、E-mini 灯油先物限月の最終取引日に合わせて、NY MEX 
ニューヨークハーバーにおいてNo.2 灯油先物契約の最終決済価格に等しくな
ります。

N/A

最終取引日 最終取引日現在の限月の取引は、限月前の月の2日目から最終営業日に終了す
るものとします。

当月の取引は、限月の前の月の最終営業日に終了するものとします。

上場限月 上場限月 2012年8月までのリスト 2012年8月までのリスト

決済のタイプ 差金決済 現物

これらの契約は、NYMEXの規則と規定に準じて上場されています。

時間（すべてはニューヨーク時間／東部標準時）
CME Globex／CME ClearPort：日曜日～金曜日 6:00 p.m. ～5:15 p.m. ニューヨーク時間/東部標準時（5:00 p.m. ～4:15 p.m. シカゴ時間／中部標準時）
5:15 p.m.から毎日45分間の休憩あり（4:15 p.m. 中部標準時）

オープン・アウトクライ：月曜日～金曜日 9:00 a.m. ～2:30 p.m. (8:00 a.m. ～1:30 p.m. 中部標準時）

取
引

要
綱

続
き



主なエネルギー先物の取引要綱

E-MINI ガソリン先物 ガソリン先物

製品コード QU RB

場所 CME Globex CME Globex、CME ClearPort、オープン・アウトクライ（ニューヨーク）

契約単位 21,000 ガロン 42,000 ガロン

建値 ガロンあたり米ドル、セント ガロンあたり米ドル、セント

最小変動 ガロンあたり0.01セント バレルあたり0.01セント 

変動価格 各限月の変動価格は、E-mini ガソリン先物限月の最終取引日に合わせ
て、NY MEX ニューヨークハーバーガソリンブレンドストック（RBOB）
先物取引（Symbol RB）決済価格に等しくなります。

該当せず

最終取引日 現在の限月の取引は、限月の前の月の最終営業日の 2 営業日前に終了する
ものとします。

現在の限月の取引は、限月の前の月の最終営業日に終了するものとし 
ます。

上場限月 上場限月連続36カ月 連続36カ月

決済のタイプ 差金決済 現物

これらの契約は、NYMEXの規則と規定に準じて上場されています。

時間（すべてはニューヨーク時間／東部標準時）
CME Globex／CME ClearPort：日曜日～金曜日 6:00 p.m. ～5:15 p.m. ニューヨーク時間/東部標準時（5:00 p.m. ～4:15 p.m. シカゴ時間／中部標準時）
5:15 p.m.から毎日45分間の休憩あり（4:15 p.m. 中部標準時）

オープン・アウトクライ：月曜日～金曜日 9:00 a.m. ～2:30 p.m. (8:00 a.m. ～1:30 p.m. 中部標準時）



弊社の一連のエネルギー製品の詳細については 
www.cmegroup.com/energyをご覧ください。

先物取引はすべての投資家に適しているものではなく、損失リスクを伴います。先物はレバレッジ投資であり、取引に必要とされる資金は契約価値の数パーセントのみです。先物ポジションのために預
け入れた金額以上の資金を失う可能性があります。そのため、投機家の方は日常業務や生活に支障をきたすことなく、万一損失が出ても大きな影響を受けない程度でお取引ください。また、毎回の取引
から利益を得ることは期待できないため、どの取引においても、充当するのはこうした資金の一部のみに限るべきです。ここで「オプション」と申し上げたものはすべて、先物に伴うオプション取引を
意味します。

CME GroupはCME Group Inc.の商標です。The Globe Logo、CME、およびChicago Mercantile Exchange はChicago Mercantile Exchange Inc.の商標です。CBOTおよび Chicago Board of Tradeは City of 
Chicago, Inc.の商標です。NY MEXは New York Mercantile Exchangeの登録商標です。その他の商標はすべて各所有者の所有物です。

当パンフレットに記載した情報は、一般的な目的のために CME Group が編集したものです。CME Group は、誤りや記入省略についての責任を一切負いません。さらに、当パンフレットに示された
すべての例は、説明を唯一の目的とした仮定の状況であり、投資アドバイスまたは実際の市場経験の結果と見なされるものではありません。本書に記載された規則や特記事項に関するすべての事項
は、CME、CBOT、およびNY MEXの公的規則の対象となっており、それらの規則が優先します。取引要項に関連するすべての事例については、現行の規則をご参照願います。

Copyright © 2010 CME Group. 無断複写・転載を禁じます。

http://www.cmegroup.com/trading/energy/
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