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BIENVENUE AU MARCHÉ 
À TERME LE PLUS 
IMPORTANT ET LE PLUS 
DIVERSIFIÉ AU MONDE

VOUS FAITES PARTIE DES QUELQUE 100 000 
VISITEURS, PROVENANT DE PLUS DE 80 PAYS, 
QUI VIENNENT CHAQUE ANNÉE VOIR LE 
MARCHÉ À TERME EN ACTION.
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Se fondant sur l’héritage du CME, du CBOT et du NYMEX, CME Group 
sert les besoins des clients du monde entier en matière de gestion du 
risque. Nous fournissons la gamme la plus étendue de produits à terme et 
d’options basés sur des indices de référence, qui sont disponibles sur tous 
les marchés et comprennent toutes les principales classes d’actifs. Notre 
vision collective cible une croissance globale continue, le développement 
de produits novateurs, des technologies continuellement améliorées et un 
service d’excellence sur tous les marchés.

Plus particulièrement, nos offres comprennent des contrats à terme et 
options sur taux d’intérêt, des indices boursiers, des devises, diverses 
formes d’énergie, des produits agricoles et des métaux, ainsi que des 
produits d’investissement alternatifs qui ont trait aux conditions 
météorologiques et à l’immobilier, entre autres. Plus des trois quarts  
de notre volume de transactions proviennent de négociations qui se  
font électroniquement sur notre plateforme de négociation électronique 
CME Globex.

Nous nous mettons au service de tous les clients du globe, en leur 
proposant une gamme internationale de produits, des négociations 
électroniques quasiment 24 heures sur 24, et des alliances stratégiques 
avec d’autres marchés d’échange. Nous proposons également un 
certain nombre de programmes et de produits conçus spécifiquement 
pour séduire un public international. Des clients dans plus de 80 pays 
négocient nos produits.

CME Clearing (la chambre de compensation du CME) assure le 
rapprochement et le règlement de toutes les opérations effectuées  
sur nos marchés, éliminant ainsi tout risque d’omission de paiement. 

Les actions de CME Group sont cotées sur le NASDAQ sous le code « CME ». 

Nos Centres d’accueil des visiteurs, situés au 20 S. Wacker Drive et au 
141 W. Jackson Boulevard, regroupent des kiosques d’exposition, équipés 
de vidéos et de programmes interactifs, qui reproduisent les événements 
internationaux authentiques qui influent sur les marchés financiers.
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Instauration du 
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par le CME sur Eurodollar
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sur Eurodollar
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la compensation commune 
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Lancement, par le CBOT, de 
la première offre à ses clients 
de la possibilité de transiger 
électroniquement des contrats 
futurs sur des produits agricoles

Les produits du NYMEX 
deviennent négociables 
sur CME Globex
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NYMEX en bourse (PAPE)
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Premiers contrats miniatures 
à terme – les E-mini Nasdaq 
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Lancement par le CBOT des 
contrats sur le Dow Jones 
Industrial Average

1982
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CBOT des premières 
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à terme
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premier contrat 
sur le pétrole brut

1848
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du CBOT

1969
Introduction par le 
CBOT d’un contrat à 
terme sur l’argent, son 
premier contrat sur une 
matière non céréalière

1956
Lancement par le 
NYMEX d’un contrat 
sur le platine

1975
Début des transactions 
à terme par le CBOT 
sur les valeurs du 
Trésor américain

1919
Naissance du CME 
Clearinghouse

1936
Lancement par le 
CBOT d’un contrat 
sur le soya

1933
Fusion du New York Metal 
Exchange, du Rubber 
Exchange of New York, du 
National Raw Silk 
Exchange et du New York 
Hide Exchange pour 
devenir COMEX

2008
Acquisition du NYMEX 
par CME Group

CME Group 
commence à passer 
des accords de 
routage des ordres 
avec BM&FBOVESPA

CME GROUP : UN ESPRIT 
D’INNOVATION

Fort d’un passé collectif novateur, qui a notamment donné naissance 
à la négociation des contrats à terme, CME Group est responsable 
des principaux événements qui ont permis à l’industrie actuelle des 
contrats à terme de se constituer et de se développer. Parmi ces jalons 
décisifs, on peut citer la standardisation des contrats à terme, la mise 
en place du processus de compensation, ainsi que la création des 
produits financiers à terme et de la négociation électronique. CME 
Group a toujours manifesté un leadership constant en élaborant des 
produits créatifs et en réalisant des percées technologiques, par le 
biais d’une série ininterrompue d’actes hors pair et sans précédent.
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NAISSANCE DES 
CONTRATS À TERME  
ET DES OPTIONS

QU’EST-CE QU’UN CONTRAT À TERME ?

Les contrats à terme sont des accords standardisés, juridiquement 
exécutoires, destinés à acheter ou à vendre un produit spécifique 
ou un instrument financier, dans le futur. L’acheteur et le vendeur 
d’un contrat à terme conviennent d’un prix, aujourd’hui, pour un 
produit qui sera livré ou réglé en espèces à une date ultérieure. 
Chaque contrat précise la quantité et la qualité, et le moment et 
l’emplacement de la livraison et du paiement. 

Les options sur contrats à terme peuvent être considérées comme  
des polices d’assurance. L’acheteur d’une option paie un montant pour  
le droit – mais non pas pour l’obligation – d’acheter ou de vendre un 
contrat à terme pendant un laps de temps défini, à un prix préétabli.  
En combinant les contrats à terme et les options  - qui sont tous deux des 
instruments de gestion du risque -, les participants au marché peuvent 
tirer un parti avantageux des contrats à terme, tout en réduisant les 
risques, par le biais des options. Les options fournissent la possibilité  
de limiter les pertes, tout en maintenant la possibilité de réaliser  
des bénéfices, provenant de changements favorables dans les prix des 
contrats à terme.
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QUI NÉGOCIE  
LES PRODUITS  
DE CME GROUP ?

Dans le monde entier, les conseillers en matière de fonds de retraite 
et d’investissement, les gestionnaires de portefeuilles, les trésoriers 
d’entreprises, les banques commerciales et d’investissement, les 
courtiers/agents de transaction et des individus du grand public, 
comptent parmi ceux qui effectuent des transactions auprès de CME 
Group, pour atténuer leurs risques financiers. Ces effectifs englobent 
les banques et cabinets de courtage les plus importants au monde, 
ainsi que des négociateurs et courtiers indépendants.
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NOTRE STYLE DE 
NÉGOCIATION

CME Globex

Plus de 75 % de toutes les transactions qui interviennent sur 
nos marchés sont réalisées électroniquement. La plateforme 
de transaction électronique CME Globex, inaugurée en 1992, a 
révolutionné la manière dont les contrats à terme et les options se 
négocient. La quasi-totalité des produits de CME Group se négocient 
électroniquement presque 24 heures sur 24, tous les jours ouvrables 
de bourse. Certains produits, comme les contrats à terme et les 
options donnant lieu à des règlements en Eurodollars, se négocient 
côte à côte – simultanément, sur le parquet et CME Globex.

La plate-forme CME Globex fournit une valeur inégalée dans le cadre 
des transactions électroniques, grâce à des temps de réponse en mode 
rafale, un appui de premier ordre auprès de la clientèle, l’intégrité 
du marché, et des améliorations continues en matière de rapidité, 
fiabilité et fonctionnalité. La plate-forme offre également une 
séquence hors pair de produits pour transaction.

LA CRIÉE 

Au cours du deuxième trimestre de 2008, CME Group a procédé 
à la fusion de ses deux parquets boursiers, en les regroupant à 
un seul emplacement situé au 141 W. Jackson Boulevard, dans le 
bâtiment historique du CBOT, où toutes les négociations à la criée 
ont désormais lieu. Les négociations à la criée pour les produits 
énergétiques et les métaux s’effectuent également sur notre parquet 
de New York.

Les parquets des bourses comprennent des espaces circulaires 
à plusieurs niveaux qui servent de corbeilles de négociation. 
À l’heure actuelle, les négociations électroniques se déroulent 
aussi sur le parquet, les négociateurs étant installés devant des 
ordinateurs dans des cabines qui entourent les corbeilles.

CLEARPORT

Le système de compensation ClearPort permet au marché d’atténuer 
le risque de crédit de contrepartie, en traitant les transactions hors 
bourse par le biais de la chambre de compensation du NYMEX, tout 
comme cela se fait pour les principaux contrats à terme négociés en 
bourse. Chaque jour, des centaines de milliers de transactions dans 
plus de 400 marchés énergétiques sont compensées via ClearPort.



PRODUITS NÉGOCIÉS  
À CME GROUP

NOUS OFFRONS DES CONTRATS À TERME ET  
DES OPTIONS SUR CONTRATS À TERME POUR  
TOUTES LES PRINCIPALES CLASSES D’ACTIONS

Taux d’intérêt :  les produits à taux d’intérêt de CME Group s’étendent 
sur l’ensemble de la courbe des rendements libellés en dollars américains. 
Les clients peuvent utiliser nos produits pour gérer leurs risques de taux 
à court, moyen et long terme, avec des produits basés sur des Eurodollars, 
des valeurs du Trésor américain, des swaps de taux d’intérêt et des swaps 
sur défaillance, et d’autres instruments adossés au dollar.

Indices boursiers :  CME Group est le plus important marché de dérivés 
sur indice boursier au monde, offrant des contrats à terme et des options 
portant sur les principaux indices de référence, qui couvrent toute la 
gamme d’indices des petites, moyennes et grandes sociétés américaines, 
européennes et asiatiques. Notre séquence globale de produits comporte 
des contrats sur des indices bien connus comme le S&P 500, Dow Jones 
Industrial Average, NASDAQ-100, Nikkei 225 Stock Average, MSCI 
EAFE, FTSE/Xinhua China 25 et bien d’autres.

Produits devises :  CME Group est le plus grand marché de devises 
réglementé, et le deuxième plus grand marché électronique de devises 
au monde.  Nous proposons 41 contrats à terme et 31 contrats d’options, 
portant sur 19 devises qui englobent les principales devises des marchés 
émergents.

Produits de base :  CME Group est le marché organisé des États-Unis qui 
offre la plus large gamme de contrats à terme et d’options sur des produits 
de base ; ces contrats comprennent une diversité de produits céréaliers, 
du bétail, des graines oléagineuses, des produits laitiers, du bois débité 
et d’autres produits. Les prix de ces produits primaires dépendent 
de facteurs qu’il est difficile ou impossible de contrôler, tels que les 
conditions météorologiques, les maladies et les décisions politiques, en 
plus de la demande mondiale croissante et de l’expansion économique 
globale.
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Investissements alternatifs :  ces produits non traditionnels 
permettent aux clients de diversifier leurs placements et de gérer 
leurs risques. Les produits météorologiques de CME Group offrent 
des possibilités liées aux conditions météorologiques comme les 
températures, les chutes de neige, le gel et les ouragans, tandis  
que les produits immobiliers de CME Group touchent aux marchés 
américains de l’immobilier tant résidentiel que commercial. Prenez 
connaissance de la liste complète des contrats à terme et des options  
sur contrats à terme offerts par CME Group en consultant le site Web 
www.cmegroup.com.

Énergie :  CME Group est le marché financier le plus important au 
monde pour les produits énergétiques. Sa vaste gamme de contrats à 
terme et d’options énergétiques qui englobe le pétrole brut, le mazout, 
l’essence, le gaz naturel, le charbon et l’électricité, offre une série 
complète d’instruments financiers compensés, qui permettent aux 
participants sur le marché d’atténuer le risque de prix, dans le cadre 
d’un marché transparent, liquide et financièrement sécurisé.

Métaux :  CME Group offre des contrats à terme et des options 
sur contrats à terme pour un large éventail de métaux précieux 
et communs, dont : l’or, l’argent, le cuivre et l’acier. Ces contrats 
permettent aux clients d’avoir la possibilité de couvrir le risque 
de prix, et de disposer d’une alternative importante aux moyens 
d’investissement traditionnels, tels que les lingots d’or ou d’argent,  
les pièces de monnaie et les titres miniers.



GESTES DE LA MAIN

Chaque corbeille réservée aux transactions, sur les parquets de 
CME Group, est consacrée aux transactions à la criée d’un produit 
particulier ou groupe de produits. Se tenant debout au coude à 
coude dans la corbeille de transactions, les négociateurs annoncent, 
en criant, le nombre de contrats et les prix auxquels ils désirent 
acheter ou vendre, tout en faisant simultanément des gestes de la 
main pour communiquer les mêmes informations.

Les gestes de la main indiquent si un négociateur souhaite acheter 
ou vendre, et transmettent également le prix et la quantité.

Un négociateur qui achète a la paume de la main orientée vers lui-
même, et un négociateur qui vend a la paume de la main orientée 
vers l’extérieur, dans le sens opposé à son corps. En outre, le fait de 
faire des gestes devant son corps, ou en s’éloignant de son corps, 
donne une indication de prix, tandis que le fait de faire des gestes 
près du visage donne une indication de quantité.

Avant la fusion du CME, du CBOT et du NYMEX, différents 
ensembles de gestes de la main avaient été établis pour chaque 
marché. Aujourd’hui, vous pourrez remarquer que certains gestes  
de la main sont spécifiques à certaines corbeilles.
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Ce négociateur a la paume de la 
main qui lui fait face, ce qui indique 
qu’il veut acheter. Il place la main 
devant le corps, ce qui indique le 
prix auquel il désire acheter. En 
fonction du produit qu’il négocie, ce 
négociateur veut vraisemblablement 
acheter à ¼ de centime.

POUVEZ-VOUS DIRE CE QUE CES 
NÉGOCIATEURS CHERCHENT À 
COMMUNIQUER ? ACHETER OU VENDRE ? 
PRIX OU QUANTITÉ ?
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Ici, la négociatrice a la paume de la 
main orientée vers l’extérieur, dans 
le sens opposé à son corps, ce qui 
indique qu’elle désire vendre. Étant 
donné que sa main est proche de 
son visage, elle indique également  
la quantité qu’elle offre à la vente. 
Elle cherche à vendre 8 contrats.

Ce négociateur a la paume de la 
main qui lui fait face, de sorte qu’il 
indique aux autres négociateurs 
qu’il désire acheter. Il indique 
également la quantité, sa main 
étant près de son visage. En  
fonction de la corbeille dans  
laquelle il se trouve, il semble  
vouloir acheter 50 contrats du 
produit spécifique à cette corbeille.

Ici, la négociatrice a la paume de  
la main orientée vers l’extérieur, 
dans le sens opposé à son corps,  
ce qui indique qu’elle désire vendre. 
À nouveau, cette négociatrice 
indique à quel prix elle désire 
vendre, étant donné que sa main  
est placée devant son corps, et non 
pas devant son visage. Elle désire 
vendre à ½ centime.



LE BÂTIMENT DU CBOT 

FIGURE DE PROUE DE LA RUE LASALLE

Le Chicago Board of Trade Building, monument historique local et 
national, a ouvert ses portes le 9 juin 1930. Construit par Holabird 
and Root, il a été pour un temps le bâtiment le plus élevé de Chicago, 
s’érigeant à une hauteur de 609 pieds (186 mètres) en véritable figure 
de proue de la rue LaSalle, dans le quartier financier de Chicago.

Le bâtiment est un exemple du style Art déco de la fin des années 
1920, une conception architecturale se démarquant totalement 
des styles conceptuels précédents. La simplicité géométrique et les 
surfaces étincelantes, pareilles à des miroirs, qui caractérisent le style 
Art déco se remarquent sur toute l’étendue du Chicago Board of Trade 
Building, depuis les éléments décoratifs sur les portes d’ascenseurs 
aux motifs incrustés dans les sols de marbre.

Une statue en aluminium de 31 pieds (9,5 mètres) et de 6 tonnes 
représentant Cérès, la déesse romaine des moissons, se tient au 
sommet de la structure. La déesse symbolise l’association étroite  
entre le CBOT et l’agriculture.

En 1982, le CBOT a achevé la construction d’une annexe au 
bâtiment original, qui comprend 23 étages et respecte le style Art 
déco de l’édifice original. En 1997, les locaux du CBOT ont fait 
l’objet d’une nouvelle expansion : 60 000 pieds carrés (environ 
5 500 mètres carrés) de parquet ont été aménagés pour loger les 
transactions financières et boursières. En 2008, le parquet est devenu 
l’emplacement unique des transactions à la criée de Chicago.
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A	� Nom du produit ou de l’instrument financier (maïs)

B	M ois de livraison selon le contrat

c	�L e cours le plus élevé du jour correspond à la vente ou l’enchère 
la plus élevée durant la séance de transactions du jour.

d	�L e cours le plus bas du jour correspond à la vente ou l’offre la plus 
basse durant la séance de transactions du jour.

e	� L’estimation du volume des transactions boursières est 
une estimation informatique du nombre de contrats transigés durant la 
séance de transactions du jour.

f	� La fourchette des cours d’ouverture correspond au(x) 
prix qui reflète(nt) l’activité initiale de chaque mois de contrat en 
commençant par le premier prix de vente.

g	�L es changements de prix (dans la limite des sept derniers 
changements) se lisent de bas en haut, la dernière cotation, qui  
est la plus récente, apparaissant au bas de la liste.

h	�L e changement net indique la différence entre le dernier prix et le 
prix de règlement antérieur, ce qui illustre l’amplitude du changement 
du marché vers la hausse ou la baisse à partir de la clôture des 
transactions du jour précédent.

i	�L e règlement antérieur pour les transactions du jour précédent 
est établi en faisant une moyenne des valeurs extrêmes atteintes par la 
fourchette des cours de clôture (durant la dernière minute, ou un laps de 
temps inférieur, des transactions). 

J	 Négociation électronique Globex

PANNEAUX D’AFFICHAGE 
DES COURS

COMMENT LIRE LES PANNEAUX 
D’AFFICHAGE DES COURS

A

b

f

c

d

g

h

i

e

j
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QUESTIONS  
ET RÉPONSES

Q :	�Q uelle est la différence entre une bourse des valeurs  
et un marché à terme ?

R :	� Dans une bourse des valeurs, les actions achetées et vendues 
représentent une propriété partielle de l’entreprise qui a émis 
les actions originellement. Dans un marché à terme, les contrats 
qui sont achetés et vendus sont uniquement des produits de 
gestion du risque qui ne représentent pas une propriété partielle 
de l’entreprise. Les contrats sont des accords standardisés qui 
représentent l’intention d’accepter ou de livrer une quantité 
de marchandise (par exemple, du maïs), ou d’effectuer une 
opération de règlement en espèces à une date ultérieure.

Q :	�P ourquoi les individus négocient-ils un nombre tellement 
important de contrats si seulement 2 % des contrats  
sont livrés ?

R :	� Nos marchés servent le même objectif, que les marchandises 
ou instruments financiers concernés soient livrés ou réglés en 
espèces. Un grand nombre d’individus utilisent ces produits 
pour la gestion du risque et l’allocation d’actifs. S’ils pensent 
que le marché va s’orienter à la hausse, ils achètent des contrats 
aujourd’hui et bloquent un prix. Si le marché s’oriente en 
vérité à la hausse, ils vendent alors la même quantité achetée 
antérieurement, avant la date de livraison, pour réaliser un 
bénéfice. S’ils pensent que le marché va s’orienter à la baisse, ils 
vendent aujourd’hui et rachètent dans le futur. Dans les deux 
cas, ils créent une position nette nulle et aucun produit physique 
ne changera de mains ; ils sont cependant capables de couvrir 
leur risque en bloquant des prix aujourd’hui, pour des dates de 
règlement dans le futur.
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CENTRES D’ACCUEIL DES VISITEURS DE CHICAGO

20 S Wacker Drive 
Ouvert de 8 h 00 à 16 h 30 
Du lundi au vendredi 
 

SIÈGE SOCIAL DE CME GROUP    

20 South Wacker Drive    
Chicago, Illinois 60606
cmegroup.com

BUREAUX INTERNATIONAUX DE CME GROUP   

Chicago

Washington D.C.

Singapour

New York

Hong Kong

Sydney

Houston

Londres

Tokyo

141 W Jackson Boulevard 
Ouvert de 8 h 00 à 16 h 00 
Du lundi au vendredi 
+1 312 435 3590

Pour en savoir davantage ou pour toute demande de visite, veuillez 
consulter le site cmegroup.com ou téléphoner au +1 312 435 3590.


