
雲核變量外匯期貨期權交易策略 
2017年 4月 17日——4月 21日 

 

 

地緣衝突加劇，美元走弱看多歐元
 

（I）、基本面摘要 

▶上週三（4月 12日）在《華爾街日報》的專訪中，美國總統特朗普稱"美元變得太強"，寧願美聯儲保持低利率，

並稱不排除令耶倫連任的可能，還指出不會將中國列為匯率操縱國。特朗普表示，將對北約"報以 100%的支持"，

並會支持美國進出口銀行。採訪過後，美元尾盤閃崩，美元兌日元跌破 109關口，刷新 2016年 11月 17日以來

低點，離岸人民幣尾盤飆漲創下一周新高，黃金期貨收報逾五個月新高，十年期美債價格也急劇上漲。 

 

▶上週四（4月 13日）北京時間晚間，美軍在阿富汗投下史上最大非核彈。美媒報導稱，美軍此舉是為打擊極端

組織"伊斯蘭國"位於阿富汗東部的一處地下通道及該組織在阿富汗楠格哈爾省的武裝分子。事件發生後，COMEX

黃金期貨價格跳漲 12美元（0.9%），一度觸及 1289.45美元，道指收盤時跌近 130點，恐慌指數 VIX收漲 1.71%

至 15.96，刷新去年美國大選以來最高。 

 

▶上周朝核問題愈演愈烈，引發市場避險情緒明顯升溫。週二（4月 11日）特朗普的兩條推特就朝鮮問題發難之

後，市場避險情緒大漲，黃金日元走高；週三（4月 12日）中美就朝鮮等問題通話後，市場緊張情緒有所緩解；

週六（4月 15日）的太陽節上，朝鮮舉行了史上最大規模的閱兵。除朝鮮、中東地緣衝突外，特朗普"美元過強

"言論與美國 3月 CPI環比下滑 0.3%共同推動了美元兌日元的急速貶值。上周日元兌美元持續上漲，4月 14日美

元/日元收 108.59，創下自 2016年 7月以來美元對日元匯率的最大單周降幅。 

 

（II）、外匯期貨與期權策略綜述 

▶1.066 掛單買入歐元 2017年 6月份到期期貨合約（芝商所合約代碼 6EM7）。 

 

▶持有 6月 31日到期的行權價為 1.055的歐元看漲期權（芝商所合約代碼 5EPH7 C1367）。 

 

(II-1)、期貨市場頭寸分析 

美國商品期貨委員會公佈 4月 11日期貨市場頭寸

持倉報告顯示，日元、加元、英鎊、瑞郎、紐元

為淨多頭頭寸。日元淨多頭頭寸減少 3, 771 萬

手；加元淨多頭頭減少 2,224 萬手；英鎊淨多頭

頭寸減少 670 萬手；瑞郎淨多頭頭寸增加 4,238

萬手；紐元淨多頭頭寸增加 129 萬手。淨空頭為

澳元、歐元。澳元淨空頭頭寸減少 2,372 萬手；

歐元淨空頭頭寸減少 1,428 萬手。日元、加元的

多頭持倉較大幅度減少，瑞郎多頭持倉大幅增加，

澳元、歐元的空頭持倉較大幅度減少，其他貨幣

持倉量變化不大。 

 



雲核變量交易策略 
2017年 4月 10日——4月 14日 
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(II-2)、本周外匯期貨交易策略 

可在 1.066附近掛單買入歐元 2017年 6月份到期

期貨合約（芝商所合約代碼 6EM7）。技術面來看，

價格回歸 1.090 一線的可能性上升，而一旦反彈

突破，後續可能進一步上升。基本面來看，美國 3

月 CPI環比 13個月來首度下滑，加上特朗普言論

與朝核問題等地緣衝突導致避險情緒較強，美元

難以繼續強勢。而歐元區儘管面臨法國大選風險，

但從最新支持率來看，勒龐勝率依然較小。法國

大選風險一旦移除，歐元很可能上漲。具體來說，

可在 1.066 附近掛單做多歐元兌美元 6 月份到期

期貨合約，止損設在 1.059附近，止盈設在 1.090

附近，期間需密切關注法國大選等基本面情況，

及時調整倉位。 

 

 (II-3)、本周外匯期權交易策略 

繼續持有 6月 31日到期的行權價為 1.055的歐元看漲期權（芝商所合約代碼 5EPH7 C1367）。上周，受地緣衝突、

特朗普言論等影響,美元走弱，歐元/美元小幅收漲。4 月 23 日將迎來法國第一輪大選，若勒龐勝選將對歐元不

利，其他的選舉結果則可能會為歐元提供支撐。根據最新資金流向和期貨持倉變化資料分析，投資者目前做空美

元、做多歐元的趨勢依舊完好。因為勒龐勝率依然較小而美元保持弱勢，所以我們繼續持有 6 月 31 日到期的行

權價為 1.055的歐元看漲期權。 

（III）、本周重要經濟資料與事件匯總 

本周將迎來中國一季度 GDP、紐西蘭一季度 CPI、德國 3月 PPI、歐元區 3月 CPI、加拿大 3月 CPI等重要資料。

美國方面還將公佈至 4月 15日當周首次申請失業救濟人數、至 4月 14日當周 EIA原油庫存等數據。週五於美國

華盛頓，歐洲央行行長德拉基與執委科爾參加世界銀行與國際貨幣基金組織（IMF）2017年春季會議(至 4月 22

日)。4月 23日，將召開最新第一輪法國總統大選，選舉結果將對歐元的走勢產生重要影響。 

（IV）、重要事件日程表 

週一（4月 17日）：中國一季度 GDP、3月社會消費品零售總額、3月城鎮固定資產投資、3月規模以上工業增加

值，國家統計局新聞發言人毛盛勇將介紹 2017年一季度國民經濟運行情況，並答記者問；美國 4月紐約聯儲製

造業指數、4月 NAHB房產市場指數。 

週二（4月 18日）：美國 3月新屋開工、3月營建許可、3月工業產出、3月製造業產出、2月國際資本流動；澳

洲聯儲公佈 4月貨幣政策會議紀要。 

週三（4月 19日）：美國 4月 14日當周 API原油庫存、4月 14日當周 EIA原油庫存、4月 14日當周 EIA汽油庫

存；歐元區 3月 CPI、歐元區 2月季調後貿易帳 。 

週四（4月 20日）：紐西蘭一季度 CPI；德國 3月 PPI；美國 4月 15日當周首次申請失業救濟人數、4月費城聯

儲製造業指數、3月諮商會領先指標，美聯儲公佈經濟褐皮書。 

週五（4月 21日）：日本 4月製造業 PMI初值；法國 4月製造業 PMI初值；德國 4月製造業 PMI初值；歐元區 4

月製造業 PMI初值；加拿大 3月 CPI；美國 3月成屋銷售總數；歐洲央行行長德拉基與執委科爾參加世界銀行與

國際貨幣基金組織（IMF）2017年春季會議(至 4月 22日)。 


